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Temeljem ¢lanka 250.a Zakona o trgovatkim drustvima (Narodne novine broj 111/93, 34/99,
121/99, 52/00, 118/03, 107/07, 146/08, 137/09, 125/11, 152/11, 111/12, 68/13, 110/15, 40/19,
34/22, 114/22, 18/23, 130/23 i 136/24) uprava investicijskog drustva HITA-VRIJEDNOSNICE
d.d., Zagreb, Kumiciceva 10, OIB 32998446701 (dalje u tekstu: Dru$tvo) podnosi Glavnoj skupstini
Drustva:

GODISNJE IZVJESCE
o stanju Drustva za razdoblje 01.01.2025. do 31.12.2025.
UVODNI DIO

Globalna nestabilnost i nesigurnost nastavila se i u 2025. godini nastavkom ratnog sukoba u
Ukrajini, sukobom na Bliskom istoku i opéoj nesigurnosti. Nepredvidljivo poslovanje i uvjeti u
cijelom svijetu vjerojatno ¢ée se nastaviti i tijekom 2026. godine te ¢e znafajno utjecati na
poslovanje Drustva.

Drustvo je godinu zavrsilo s ostvarenom dobiti.

Na poslovni rezultat Drustva osobito su utjecale sljedeée prilike: povecéanje prometa dionicama u
odnosu na prethodnu godinu na Zagrebatkoj burzi, uvrStenje novih vrijednosnih papira na
Zagrebacku burzu, sudjelovanje kao upisno mjesto za dvije inicijalne javne ponude (IPO), visoki
troskovi odrZavanja uskladenosti s pozitivnim zakonskim propisima, visoki troskovi srediSnje
ugovorne strane za namiru SKDD-CCP Smart Clear d.d. i nastavkom znadajnih informati¢kih
ulaganja radi vodenja transakcijskih ratuna ulagatelja.

Ovo izvjeS€e dostupno je javnosti na internetskoj stranici Drugtva.
I. Vlasnicka struktura

Jedini dioniCar i imatelj dionica Drustva je Ivan Tadin, Zagreb, Bozidara Adzije 22/1, OIB:
68476242538.

Temeljni kapital Drustva iznosi 962.240,36 eura (devetsto Sezdeset dvije tisuCe dvjesto Cetrdeset
eura 1 trideset Sest centi), te je podijeljen na 37.000 (trideset sedam tisuca) dionica bez nominalne
vrijednosti.

Knjigu dionica Drustva vodi Sredisnje klirinsko depozitarno drustvo d.d. Zagreb, pod oznakom
HITA-R-A. Izdana koli¢ina je 37.000 dionica, bez nominalne vrijednosti.

I1. Statusne promjene
Nije bilo statusnih promjena.
Uprava
Na dan 31.12.2025. godine Uprava Drustva je imala dva ¢lana, i to:
1. Ivan Tadin, predsjednik Uprave, zastupa Drustvo pojedina¢no i samostalno od 15.03.2023.,

2. Denis Cvitanovi¢, ¢lan Uprave, zastupa Drustvo pojedinatno i samostalno od 15.03.2023.
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Clanovi uprave su sukladno zakonskim propisima podnijeli Zahtjeve za produZenje mandata u
prosincu 2022., te su isti odobreni od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (dalje u
tekstu: Agencija) dana 03.02.2023.g.

Nadzorni odbor imenovao je ¢lanove uprave na rok od 5 godina s pocetkom mandata 15.03.2023.
godine.

Odluka o imenovanju ¢lanova uprave upisana je u sudski registar dana 16.03.2023. g.

a) Podruznice

Drustvo ne posluje putem podruZnica.
b) Odobrenje za rad

RjeSenjem Agencije Klasa: UP/I-451-04/09-02/29, Ur.broj: 326-111/10-10 od 27. kolovoza 2009.
godine Drudtvu je na neodredeno vrijeme izdano odobrenje za rad za pruzanje investicijskih usluga
i obavljanje investicijskih aktivnosti iz &lanka 5. stavak 1. tocka 1.,2.,4.,5.,17.1stavak 2. to¢ka 1.,
2.,3.,4.,5.17. Zakona o trzistu kapitala (dalje u tekstu: ZTK).

RjeSenjem Agencije, Klasa: UP/I-451-04/11-02/15, Ur.broj: 326-111-11-03, od 15. prosinca 2011.
godine, DruStvu je prestalo vaZiti odobrenje za rad za obavljanje investicijskih usluga i aktivnosti iz
Clanka 5. stavak 1. toc¢ke 3.1 6. ZTK-a.

Slijedom navedenog Druitvo je ovlateno pruzati i obavljati sljedeée investicijske usluge i
aktivnosti:

- zaprimanje i prijenos naloga u svezi jednog ili vise financijskih instrumenata,

- izvrSavanje naloga za racun klijenta,

- upravljanje portfeljem,

- investicijsko savjetovanje,

- usluge provedbe ponude, odnosno prodaje financijskih instrumenata bez obveze otkupa,

- pohrana i administriranje financijskih instrumenata za ra¢un klijenata, ukljucujuéi i poslove
skrbniStva i s tim povezane usluge, kao na primjer upravljanje nov&anim sredstvima,
odnosno instrumentima osiguranja,

- davanje kredita ili zajma ulagatelju kako bi mu se omoguéilo zakljuCenje transakcije s
jednim ili viSe financijskih instrumenata, ako je u transakciju ukljudeno drustvo koje
odobrava zajam ili kredit,

- savjetovanje o strukturi kapitala, poslovnim strategijama i srodnim pitanjima, kao i
savjetovanje i usluge vezane uz spajanje i stjecanje udjela u drustvima,

- usluge deviznog poslovanja ako su vezane uz pruZanje investicijskih usluga,

- investicijsko istraZivanje i financijska analiza, kao i ostale preporuke koje se odnose na
transakcije s financijskim instrumentima,

- Investicijske usluge i aktivnosti te pomoéne usluge ¢lanka 5. ZTK-a koje se odnose na
temeljnu imovinu izvedenica iz ¢lanka 3. stavka 1. tocke 2. podtocke d. alineje 2., 3., 4.1 7.
ZTK-a, kada su te investicijske usluge i aktivnosti nadovezane na investicijske ili pomocne
usluge.
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Prethodno navedena odobrenja za rad za pruZanje investicijskih usluga i obavljanje investicijskih
aktivnosti i s njima povezanih pomoénih usluga odnose se na sve financijske instrumente iz &lanka
3. stavka 1. tocke 2. ZTK-a, i to na prenosive vrijednosne papire, instrumente tr¥ita novca, jedinice
u subjektima za zajednicka ulaganja i izvedenice. Drustvo je ovlasteno dr¥ati novac i financijske
instrumente klijenta.

Drustvo je temeljem RjeSenja Agencije od 24.07.2015. godine dobilo odobrenje za obavljanje
sljedec¢ih dodatnih djelatnosti:

— organiziranje i provodenje izobrazbe namijenjene sudionicima i korisnicima na tr¥igtu
kapitala

— nudenje udjela u investicijskim fondovima
— obavljanje poslova ponude mirovinskih programa
— izdavacku djelatnost
— raCunalne i srodne djelatnosti
— kupnju i prodaju robe
— promidzbu (reklama i propaganda)
I11. Prokuristi
Drustvo nema prokurista.

IV. Zaposlenici

Drustvo je na dan 31. prosinca 2025. godine imalo 8 zaposlenika. Drustvo ispunjava redovito i u
skladu sa zakonskim propisima sve obveze prema zaposlenicima, a osobito obveze vezane uz
ispla¢ivanje placa, obraduna i placanja poreza i doprinosa te drugih davanja vezanih uz plade
zaposlenika.

Drustvo je na dan 31. prosinca 2025. godine imalo 5 ovlastenih brokera od kojih su 2 imali i valjane
dozvole za obavljanje poslova investicijskog savjetnika. Svi zaposlenici Drustva obavljaju poslove
za koje su struéno osposobljeni, u skladu sa zakonom i internim aktima Drustva.

V. Organizacijski ustroj

Tijekom 2025. godine Drustvo je nastavilo pruati usluge sukladno sljedecoj organizacijskoj
strukturi:

1. SEKTOR INVESTICIJSKIH USLUGA
¢ Direkcija brokerskih poslova
e Direkcija skrbnistva

¢ Direkeija korporativnog financiranja, pomoénih usluga i dodatnih djelatnosti
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2. SEKTOR ZA NADZOR I RIZIKE
* Direkcija pracenja uskladenosti (Compliance officer)
¢ SprjeCavanje pranja novca i financiranja terorizma
3. SEKTOR ZA PODRSKU POSLOVANJU
e Direkcija raunovodstva i financija
e Direkcija informatike i telekomunikacija
4. POSLOVNA MREZA
o Uredi
e Vezani zastupnici
VI. Vezani zastupnici

Na dan 31.12.2025. godine u ime Drustva poslove vezanog zastupnika obavljali su sljedeéi vezani
zastupnici:

e N vesting d.o.o.
e Slaven Mareti¢
e Argus savjetovanje d.o.o.
e Zvonko Petrovié¢
e Krste Cveljo
VIL. Razvoj i rezultat poslovanja Drustva u 2025. godini

Tijekom 2025. godine Drustvo je svoje poslovne aktivnosti u najvec¢oj mjeri usmjerilo na
odrzavanje poslovnih aktivnosti u sloZenim uvjetima poslovanja i globalne nesigurnosti.

Drustvo je takoder uloZilo znalajna financijska sredstva u nabavu i poboljsanje informaticke
opreme 1 informacijskog sustava kako bi klijentima omoguéilo §to bolju i brzu uslugu, kao i
povecanu digitalnu sigurnost.

U 2025. godini ukupni prihodi Drustva su iznosili 957.964 eura, a rashodi 859.982 eura. Prihodi su
u najvecoj mjeri ostvareni od provizija i naknada za obavljene investicijske usluge izvrSavanja
naloga za raCun klijenata, dok se rashodi u najveéoj mjeri odnose na troskove Zagrebacke burze
d.d., SKDD d.d., SKDD-CCP d.d., zaposlenika, najma, informatickih, marketingkih i ostalih usluga.
Rast prihoda u odnosu na prethodnu godinu iznosi 63,63%, a rast rashoda iznosi 52,14%.

Rast prihoda ostvaren je najviSe porastom trgovanja dionicama na uredenom tristu Zagrebacke
burze d.d. s 386.390.253 eura u prethodnoj godini na 765.390.253 eura u ovoj godini $to predstavlja
porast prometa dionicama u iznosu od 98,09%. Ukupni broj transakcija na Zagrebatkoj burzi u
prethodnoj godini iznosio je 76.232, a u ovoj godini iznosio je 116.383, odnosno ostvareno je
povedéanje od 52,67%.

HITA - VRIJEDNOSNICE d.d. 5




: e
Izvjestaj poslovodstva za 2025. godinu , 2 1 I €
(Y ] e k]

Na dan 31.12.2025. godine Drustvo je imalo ukupnu imovinu od 445.796 eura, pri emu se imovina
najvecim dijelom sastoji od novéanih sredstava i potraZivanja 285.274 eura (od toga novac 96.425
eura) te financijske imovine 96.829 eura, dok je dugotrajna materijalna i nematerijalna imovina
iznosila 61.706 eura. U pasivi, kapital i rezerve iznose 346.028 eura, a obveze 99.768 eura, Sto
upucuje na solidnu kapitaliziranost i relativno nisku razinu zaduZenosti na izvjestajni datum.

Nakon oporezivanja dobit Drustva u 2025. godini iznosi 96.648 eura (u 2024. godini 20.159 eura).
Radi primjene Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja (MSFI), izratun dugoro¢nog
najma ukljucen je u ukupni iznos amortizacije koji je u 2025. godini iznosio 32.287 eura, (od toga
15.598 eura se odnosi na dugoro¢ni najam, a 16.689 eura na redovnu amortizaciju).

Promet DruStva dionicama na Zagrebackoj burzi bio je u 2021. godini 58.852.783 eura, u 2022.
godini 52.618.167 eura, u 2023. godini 56.127.373 eura, u 2024. godini 72.079.092 eura, te u 2025.
godini 138.936.546 eura odnosno rast prometa dionicama u odnosu na prethodnu godinu iznosi
92,75%.

TrZisni udjel Drustva u ukupnom prometu dionicama na Zagrebackoj burzi bio je u 2021. godini
9,771%, u 2022. godini 7,18%, u 2023. godini 9,18%, u 2024. godini 9,32%, te u 2025. godini
9,03%.

Drustvo je peto najvece investicijsko drustvo prema prometu dionicama u 2025. godini s trZi$nim
udjelom od 9,03%, Cetvrto po prometu ETF-ova s trZignim udjelom od 3,11%, te sedmo
investicijsko dru$tvo prema prometu obveznica s trZi¥nim udjelom od 3,70%. Prema ukupnom
prometu u 2025. godini Drustvo je peto s trzi$nim udjelom od 8,38%.

Drustvo je tre€e prema broju transakcija (35.462 u 2021.g., 29.113 u 2022.g., 23.011 u 2023.g.,
23.559 u 2024.g.) ostvarenih na Zagrebackoj burzi, s 37.838 transakcija i s trZi$nim udjelom od
16,26% (u 2024. g. 15,45%), odnosno s porastom broja transakcija od 60,61%

Stopa ukupnog kapitala drustva iznosi 146,84%, a zahtijevana stopa za adekvatnost kapitala iznosi
minimalno 100,00%, iz éega proizlazi da je Drustvo dobro kapitalizirano.

Drustvo posebnu paznju posvecuje zatiti imovine klijenata koju provodi sukladno vaZeéim
pravilnicima i ZTK-om.

VIIL. Zna¢ajni poslovni dogadaji nakon Kraja poslovne godine
Nije bilo zna¢ajnijih poslovnih dogadaja, koji bi bitno utjecali na poslovanje Drustva.
IX. Upravljanje rizicima

U Drustvu je uspostavljen sustav upravljanja rizicima od 2009. godine te je Druitvo u tu svrhu
donijelo Strategiju upravljanja rizicima koju je nadogradilo u 2014., 2019., 2021, 2022. i 2025.
godini, te je definiralo principe i procedure upravljanja rizicima. Strategijom je odredilo politike i
postupke upravljanja rizicima kojima Drustvo moze biti izloZeno u svom poslovanju. Odredilo je
sklonosti preuzimanja rizika, definiralo jasne linije ovlasti i odgovornosti, metodologiju utvrdivanja
1 mjerenja odnosno procjenjivanja rizika kojem je Drustvo izloZeno ili bi moglo biti izloZeno, te je
definiralo i druga pitanja vazna za upravljanje rizicima.
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TrziSni rizik

TrZidni rizik je rizik nastanka negativnih efekata na financijski rezultat i kapital investicijskog
drustva uslijed promjene vrijednosti portfelja financijskih instrumenata.

Rizici koji proizlaze iz trZisnih rizika, a kojima je Drustvo bilo izloZeno tijekom 2025. godine je
pozicijski rizik.

Drustvo nije bilo izloZeno riziku namire i riziku druge ugovorme strane, valutnome riziku kao ni
riziku prekoradenja dopustenih izloZenosti.

Pozicijski rizik je rizik gubitka koji proizlazi iz nepovoljnih kretanja cijena dionica u vlasnitvu
investicijskog drustva, te moZe biti uvjetovan logom investicijskom odlukom ili opéim nepovoljnim
kretanjima na trZiStu kapitala.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik gubitka koji moZe nastati zbog neispunjavanja novéane obveze klijenta prema
investicijskom drustvu. Kreditni rizik obuhvaéa i rizik smanjenja vrijednosti potraZivanja uslijed
promjene kreditne sposobnosti duZnika, kao i rizik nemoguénosti naplate potraZivanja.

Direkcija radunovodstva i financija prati sva potraZivanja Drustva te njihova dospijeca i
prekoracenja dospijeca. Ukoliko postoje prekoratenja dospijeéa Direkcija ra¢unovodstva i financija
izvjeStava nadleZznog ¢lana Uprave i izvrsitelja Funkcije upravljanja rizicima.

Drustvo je u svom poslovanju tijekom 2025. godine teZilo minimiziranju izloZenosti kreditnom
riziku te je koliko su to uvjeti poslovanja dozvoljavali kreiralo portfelj potraZivanja disperziran s
obzirom na vrstu, poloZaj i rejting duznika.

Operativni rizik

Operativni rizik je rizik gubitka zbog pogrefaka, prekida ili $teta uzrokovanih neadekvatnim
internim procesima, osobama, sustavima ili vanjskim dogadajima, ukljudujuéi i rizik izmjene
pravnog okvira. Operativni rizik ukljuCuje i rizik prevare relevantnih osoba ili klijenata, rizik
pogreske relevantnih osoba ili klijenata, rizik informacijskog sustava.

Drustvo tijekom 2025. godine nije imalo $tetnih dogadaja s materijalnom $tetom proizaslih iz
operativnog rizika, niti je nastala neka krizna situacija ili nepredvidena okolnost koja bi utjecala na
svakodnevno poslovanje Drustva.

Rizik likvidnosti
Rizik likvidnosti je rizik da investicijsko dru$tvo dode u poziciju nemoguénosti podmirenja
financijskih obveza u roku dospijeéa.

Rizikom likvidnosti Drustvo upravlja sukladno Strategiji upravljanja rizikom likvidnosti i
Pravilnika o likvidnosti investicijskih drustava.

Strategijom upravljanja rizikom likvidnosti nastoji se definirati tolerancija izloZenosti riziku
likvidnosti, odrZavanje optimalne razine likvidnih sredstava, definiranje sustava planiranja, praéenja
1izvjeStavanja o riziku likvidnosti.
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U cilju adekvatnog upravljanja rizikom likvidnosti, Drustvo je imenovalo osobu odgovornu za
upravljanje rizikom likvidnosti, koja je ovlastena za pracenje i izraCun pokazatelja likvidnosti
Drustva. Odgovorna osoba duzna je stalno nadzirati, predlagati uskladivanje i upravljanje novéanim
tokom, a u cilju smanjenja rizika likvidnosti. Odgovorna osoba svakodnevno provodi izradun
likvidnosti Drustva.

Nadlezni ¢lan uprave redovito vrsi pregled stanja likvidnosti Drustva.

Drustvo je tijekom cijele poslovne godine bilo likvidno.
Rizik tijeka gotovine i uporaba financijskih instrumenata

Rizik tijeka gotovine predstavlja rizik da novéani priljevi Drustva u odredenom razdoblju ne budu
dostatni za podmirenje dospjelih obveza, osobito u uvjetima poveéanih troskova poslovanja i
mogucih oscilacija u prihodima od provizija i naknada. Drustvo upravlja navedenim rizikom kroz
planiranje nov€anih tokova, praéenje likvidnosti, odrZavanje primjerene razine novéanih sredstava
te pravovremeno uskladivanje dinamike plad¢anja obveza i naplate potrazivanja.

Drustvo ne koristi izvedene financijske instrumente u svrhu zastite od rizika (hedging), te se ne
primjenjuje hedge ratunovodstvo. IzloZenosti Drustva vezane uz financijske instrumente ograni¢ene
su na poslove s financijskim instrumentima u okviru odobrenih investicijskih usluga te vlastite
pozicije ograni¢enog opsega, bez znadajnih otvorenih pozicija.

X. Ocekivani razvoj Drustva u buduénosti

Drustvo ¢e nastaviti ulagati u tehnolodki razvoj potreban za odrzavanje konkurentnosti,
digitalizaciju, digitalnu sigurnost, razvoj sustava za vodenje inicijalnih javnih ponuda (IPO) koji se
ogleda kroz razvoj informacijskog sustava trgovanja za Klijente i pruZanja usluge vodenja
transakcijskih rauna za Klijente, pri éemu ¢ée dinamika ulaganja ovisiti o trisnim uvjetima.

Ocekivano je Sirenje poslovne mreZe kroz vezane zastupnike te povecanje prihoda od pruZanja
usluga savjetovanja o strukturi kapitala, primanje u trgovinu na Progress trziste, poslovnim
strategijama i srodnim pitanjima, kao i savjetovanja te sudjelovanje u inicijalnim ponudama kao
upisno mjesto ili kao Agent izdanja.

XI. Vlastite dionice Drustva

Drustvo nije stjecalo vlastite dionice u 2025. godini, niti ih ima u trezoru.

XII. Djelovanje Drustva na podrudju istraZivanja i razvoja

Drustvo se ne bavi istraZivanjem. Drustvo za vlastite potrebe razvija sustav trgovanja financijskim
instrumentima za Klijente Drustva i vlastite potrebe.

HITA - VRIJEDNOSNICE d.d. 8
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XIII. ZAKLJUCAK
Tijekom 2025. godine Drustvo je poslovalo sukladno zakonskim propisima.

Drustvo je 2025. godinu zavr3ilo kao peto najvece investicijsko drustvo u Republici Hrvatskoj po
prometu dionica i po ukupnom prometu.

Uprava Drustva misljenja je da u poslovnim uvjetima koji su obiljezili 2025. godinu, zaustavljanju
inflacije, padu kamatnih stopa i porastu prometa dionicama na Zagrebackoj burzi d.d. postignuti
zadovoljavajuéi rezultati.

U Zagrebu, 5. ozujka 2026. godine

W HITAVRUEDNOSNICE d.d.
Za investicijske uslugs i poslovanje

s fnancijskim instrumentima
S

Ivan Tadin FAGREE. Kumisiceva 10 Denis Cvitanovi¢
predsjednik uprave Clan uprave
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Sukladno odredbi ¢lanka 166. Zakona o trzistu kapitala Drustvo za 2025. godinu objavljuje podatke
kako slijedi o:

1) svim uslugama Koje pruZa, prirodi njegovih aktivnosti i geografskom polozaju tih
usluga:

Drustvo je u 2025. godini veéinu prihoda ostvarilo iz usluge izvrSavanje naloga za radun
klijenata, dok od ostalih usluga Drustvo pruZa i sljedeée usluge: zaprimanje i prijenos naloga u
svezi jednog ili viSe financijskih instrumenata, upravljanje portfeljem, usluge skrbni$tva i usluge
savjetovanja o strukturi kapitala. Drustvo je sve usluge pruzalo na teritoriju Republike Hrvatske,
osim za uslugu zaprimanje i prijenos naloga u svezi jednog ili vise financijskih instrumenata
koju je pruZalo i za trZiste SAD, dr7ava ¢&lanica Europske unije i regije. Prihodi ostvareni izvan
teritorija Republike Hrvatske nisu bili znadajni u odnosu na ukupne prihode Drustva u 2025.
godini.

2) iznosu ukupnih prihoda:

Drustvo je u 2025. godini ostvarilo ukupni prihod od 957.964 eura.

3) broju radnika na osnovi ekvivalenta punom radnom vremenu:

Drustvo je na osnovi ekvivalentna punog radnog vremena u 2025. g. zapoSljavalo 7 radnika.

4) iznosu dobiti ili gubitka prije oporezivanja:

Drustvo je u 2025. godini ostvarilo dobit prije oporezivanja u iznosu od 97.982 eura.

S) iznos poreza na dobit za 2025. godinu iznosi 1.333 eura

6) iznosu primljenih javnih subvencija:

Drustvo za 2025. godini nije primilo nikakve javne subvencije.

Sukladno €lanku 166. stavku 6. Zakona o trZi$tu kapitala Drugtvo objavljuje povrat na imovinu
izratunan kao neto dobit podijeljena s ukupnom imovinom:

Dobit 96.648 / ukupna imovina 445.796 eura = 0,216798, odnosno pokazatelj povrata na imovinu
iznosi 21,68%.

U Zagrebu, 05. ozujka 2026. godine

@/\/K HITA-/RIJEDNOSNICE d.d.

za investicijske ushige i pos}ovan;e
s financijskim instrumentima

7 A G RE B, Kumiiteva 10

Ivan Tadin Denis Cvitanovi¢
predsjednik uprave ¢lan uprave
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Odgovornost Uprave za financijske izvjestaje

Temeljem Zakona o racunovodstvu, Uprava je duZna osigurati da financijski izvjestaji za svaku
financijsku godinu budu pripremljeni u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja, tako da fer prezentiraju financijski poloZaj, uspjesnost poslovanja i nov¢ane tokove
HITA - VRIJEDNOSNICE d.d. Zagreb ("Drustvo") za to razdoblje.

Nakon provedbe odgovarajucih ispitivanja, Uprava opravdano ogekuje da ¢e Drugtvo u doglednoj
budunosti raspolagati odgovarajuéim resursima, te stoga usvaja nacelo vremenske
neograniCenosti poslovanja pri izradi financijskih izviestaja.

Odgovornost Uprave pri izradi financijskih izvjestaja obuhvada sljedece:
 odabir i dosljednu primjenu odgovarajucih ra¢unovodstvenih politika;
e razumne i opravdane prosudbe i procjene;

* postupanje u skladu s vazecim raCunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloZenje
svih materijalno znacajnih odstupanja u financijskim izvjestajima, i

e sastavljanje financijskih izvjeStaja pod pretpostavkom vremenske neogranicenosti
poslovanja, osim ukoliko ova pretpostavka nije primjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih racunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku s
opravdanom tocnoS¢u prikazuju financijski poloZaj Drustva, kao i njihovu uskladenost s hrvatskim
Zakonom o raCunovodstvu. Uprava je takoder odgovorna za ¢uvanje imovine Drudtva te za
poduzimanje opravdanih mjera da bi se sprijeile i otkrile prijevare i druge nepravilnosti.

U Zagrebu, 5. oZujka 2026. godine

?M}Z\ HITA-/RISEDNOSNICE d.d.

za investicijske usluge | postovanje
s financijskim instrumentima

ZAGREB, Kumidideva 10

Ivan Tadin Denis Cvitanovic¢
predsjednik uprave clan uprave

HITA - VRIJEDNOSNICE d.d.
Ulica Eugena Kumicica 10
Zagreb

Republika Hrvatska

HITA - VRIJEDNOSNICE d.d. 11




IzvjeSce neovisnog revizora

Clanu drus$tva HITA - VRIJEDNOSNICE d.d.

Izvjesce o reviziji financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju financijskih izvietaja drustva HITA — VRIJEDNOSNICE d.d. (Drustvo), koiji
obuhvacaju izvjeStaj o financijskom poloZaju na 31. prosinca 2025. godine, izvjestaj o
sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaj o novéanim tokovima, izvjestaj o promjenama Kkapitala za tada

zavrSenu godinu te biljeSke uz financijske izvjeStaje, ukljucujuéi i znacajne informacije o
racunovodstvenim politikama.

Prema naSem miSljenju, priloZeni financijski izvjeStaji fer prezentiraju, u svim znacajnim
odrednicama, financijski poloZaj Drustva na 31. prosinca 2025. godine, njegovu financijsku
uspjeSnost i njegove novfane tokove za tada zavrienu godinu u skladu s Medunarodnim
standardima financijskog izvjeStavanja koji su usvojeni u Europskoj uniji (MSFI).

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). Nase
odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u nasem izvjeS¢u revizora u odjeljku
Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjeStaja. Neovisni smo od Drustva u skladu s
Medunarodnim kodeksom etike za profesionalne radunovode (s Medunarodnim standardima
neovisnosti) koji je izdao Odbor za medunarodne eticke standarde za racunovode (IESBA) (IESBA
Kodeks), kako je primjenjivo na revizije financijskih izviestaja subjekata od javnog interesa,
zajedno s etickim zahtjevima koji su relevantni za nasu reviziju financijskih izviedtaja subjekata od
javnog interesa u Republici Hrvatskoj i ispunili smo nase ostale eti¢ke odgovornosti u skladu s tim
zahtjevima i IESBA Kodeksom. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i
primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.

Kljucna revizijska pitanja
Kljuéna revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od najvece
vaznosti za nasu reviziju financijskih izvjeStaja tekuéeg razdoblja. Tim pitanjima smo se bavili u

kontekstu nade revizije financijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju nadeg misljenja o njima, i
mi ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.
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Kljuéna revizijska pitanja (nastavak)

Kljucno revizijsko pitanje

Kako smo revidirali kljucno revizijsko pitanje

Priznavanje prihoda od provizija i naknada

Drustvo je u IzvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti
iskazalo prihode od provizija i naknada za obavljene
investicijske usluge u iznosu 848.594 EUR.

Bez obzira Sto su transakcije unutar ciklusa prihoda
unificirane, a priznavanje prihoda nije kompleksno,
usmjerili smo se na ovo podrucje zbog znadajnosti
navedenih stavki za financijske izvjestaje Drustva.

Za detaljnije informacije vidjeti biljeSku 6 - Prihodi od

Nas revizijski pristup za testiranje prihoda temeljio se
na testu operativne ucinkovitosti kontrola i detaljnom
testu transakcija, kako je opisano u nastavku.

Na odabranom uzorku transakcija provedeno je
detaljno testiranje priznavanja prihoda (usporedba
priznatih prihoda s raunima za obavljene
investicijske usluge).

Proveli smo test operativne ucinkovitosti kontrola i
napravili ponovni izratun naknade za upravijanje

provizija i naknada za obavljene investicijske usluge portfetjem.

te biljeSku 3.1. - Znacajne raunovodstvene politike -
Priznavanje prihoda i rashoda od provizija i naknada
za obavljene investicijske usluge.

Ostala pitanja

Financijske izvjeStaje Drustva za godinu zavr$enu 31. prosinca 2024. godine revidirao je drugi
revizor koji je izrazio nemodificirano misljenje na te financijske izvjeStaje 10. oZujka 2025. godine.

Ostale informacije

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije uklju€uju informacije ukljuéene u
Godisnji izvjeStaj, ali ne ukljuuju financijske izvjeStaje i naSe izvjeSCe revizora o njima. Nage
miSljenje o financijskim izvje$tajima ne obuhvaca ostale informacije.

U vezi s naSom revizijom financijskih izvjestaja, naa je odgovornost proCitati ostale informacije i, u
provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znacajno proturjecne financijskim izvjestajima
ili nasim saznanjima steCenim u reviziji ili se drugadije ¢ini da su znacajno pogresno prikazane.

U pogledu IzvjeStaja poslovodstva te Priloga IzvjeStaju poslovodstva, obavili smo i postupke
propisane Zakonom o racunovodstvu, Zakonom o trZistu kapitala i Pravilnikom o sadrZaju revizije u
investicijskim drustvima. Ti postupci ukljuCuju provijeru je i IzvjeStaj poslovodstva sastavljen u
skladu s clankom 24. Zakona o raunovodstvu, ¢lankom 5. Pravilnika o sadrzaju revizije u
investicijskim drustvima te Clankom 166., st. 4. Zakona o trzi$tu kapitala.

Temeljeno na obavljenim postupcima, u mjeri u kojoj smo u moguénosti to procijeniti,
izvjeStavamo da:

1. su informacije u prilozenom IzvjeStaju poslovodstva uskladene, u svim znacajnim odrednicama,
s priloZenim financijskim izvjeStajima;

2. je prilozeni IzvjeStaj poslovodstva sastavljen u skladu sa €lankom 24. Zakona o radunovodstvuy i
¢lankom 5. Pravilnika o sadrZaju revizije u investicijskim drustvima;

3. su informacije u Prilogu Izvjestaju poslovodstva za 2025. godinu sukladno &anku 166. Zakona o
trZiStu kapitala uskladene, u svim znacajnim odrednicama, s priloZenim financijskim izvjeStajima.
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Ostale informacije (nastavak)

Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Drustva i njegova okruzenja ste¢enog u okviru
revizije financijskih izvjeStaja, duZzni smo izvijestiti ako smo ustanovili da postoje znacajni pogresni
prikazi u priloZenom IzvjeStaju poslovodstva i Prilogu. U tom smislu nemamo $to izvijestiti.

Odgovornosti uprave i onih koji su zaduZeni za upravljanje za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i fer prezentaciju financijskih izvjestaja u skladu s MSFI i za
one interne kontrole za koje uprava odredi da su potrebne za omogucavanje sastavljanja
financijskih izvjeStaja koji su bez znaéajnog pogrednog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju financijskih izvjestaja, uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Drustva
da nastavi s vremenski neogranienim poslovanjem, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja
povezanih s vremenski neogranienim poslovanjem i koriStenjem raunovodstvene osnove
utemeljene na vremenskoj neograniCenosti poslovanja, osim ako uprava ili namjerava likvidirati
Drustvo ili prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to ucini.

Oni koji su zaduZeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izvieStavanja
kojeg je ustanovilo Drustvo.

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su stedi razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji kao cjelina bez znacajnog
pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvje$ée revizora koje ukljucuje nasSe
miSljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija obavljena
u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znacajno pogresno prikazivanje kada ono postoji. Pogresni
prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se znacajni ako se razumno moZe
ocekivati da, pojedinacno ili u zbroju, utje€u na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih
financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

+ prepoznajemo i procjenjujemo rizike zna€ajnog pogresnog prikaza financijskih izvjestaja,
zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te
rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za
naSe misljenje. Rizik neotkrivanja zna€ajnog pogresnog prikaza nastalog uslijed prijevare je
vei od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuditi tajne sporazume,
krivotvorenje, namjerne propuste, lazna predstavijanja ili zaobilaZenje internih kontrola.

» stjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izraZzavanja
misljenja o ucinkovitosti internih kontrola Drustva.

* ocjenjujemo  primjerenost  koriStenih  raCunovodstvenih  polittka i razumnost
racunovodstvenih procjena i povezanih objava koje je stvorila uprava.
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Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja (nastavak)

e zakljucujemo o primjerenosti koristene racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neograniCenosti poslovanja koju koristi uprava i, temeljeno na pribavljenim revizijskim
dokazima, zakljuCujemo o tome postoji li znadajna neizviesnost u vezi s dogadajima ili
okolnostima koji mogu stvarati znafajnu sumnju u sposobnost Druftva da nastavi s
vremenski neograni¢enim poslovanjem. Ako zaklju&imo da postoji znacajna neizvjesnost, od
nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u naSem izvje$éu revizora na povezane objave u
financijskim izvjeStajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuée, da modificiramo nase
miSljenje. Nasi zakljulci se temelie na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma
naseg izvjeS¢a revizora. Medutim, buduéi dogadaii ili uvjeti mogu uzrokovati da Drustvo
prekine s vremenski neogranicenim poslovanjem.

* ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrZaj financijskih izvjéétaja, ukljucujudi i
objave, kao i odraZavaju li financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su
zasnovani na nacin kojim se postiZe fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja,
planiranim djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima,
ukljuCujudi i u vezi sa znaCajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom nase
revizije.

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduZeni za upravljanje da smo postupili u skladu s
relevantnim etickim zahtjevima u vezi s neovisno$¢u i da éemo komunicirati s njima o svim
odnosima i drugim pitanjima za koja se moZe razumno smatrati da utjeCu na nasu neovisnost, kao
i, gdje je primjenjivo, o radnjama poduzetim kako bi se uklonile prijetnje neovisnosti, te povezanim
zastitama.

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s onima koji su zaduZeni za upravijanje, mi odredujemo
ona pitanja koja su od najvece vaznosti u reviziji financijskih izvjestaja tekuéeg razdoblja i stoga su
klju¢na revizijska pitanja. Mi opisujemo ta pitanja u nasem izvied¢u revizora, osim ako zakon ili
regulativa sprjeava javno objavljivanje pitanja ili kada odlu¢imo, u iznimno rijetkim okolnostima,
da pitanje ne treba priop¢iti u nasem izvieS¢u revizora jer se razumno moze olekivati da bi
negativne posljedice priopavanja nadmasile dobrobiti javnog interesa od takvog priopéavanja.
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IzvjeSce o ostalim zakonskim i regulatornim zahtjevima

1.

Na 29. rujna 2025. godine imenovani smo od strane Skupstine Drustva da obavimo reviziju
financijskih izvjestaja za 2025. godinu.

. S obzirom da je ovo na$ poletni revizijski angazman, na datum ovog izvjeS¢a neprekinuto smo

angazirani u obavljanju zakonskih revizija DruStva ukupno jednu godinu.

. Nade revizorsko misljenje dosliedno je s dodatnim izvieS¢em za revizijski odbor Drustva

sastavljenim sukladno odredbama iz &lanka 11. Uredbe (EU) br. 537/2014.

. Tijekom razdoblja izmedu pocetnog datuma revidiranih financijskih izvjeStaja Drustva za 2025.

godinu i datuma ovog izvjes¢a nismo Drustvu pruzili zabranjene nerevizorske usluge i nismo u
poslovnoj godini prije prethodno navedenog razdoblja pruzali usluge osmisljavanja i
implementacije postupaka internih kontrola ili upravljanja rizicima povezanih s pripremom i/ili
kontrolom financijskih informacija ili osmiSljavanja i implementacije tehnologkih sustava za
financijske informacije, te smo u obavljanju revizije saCuvali neovisnost u odnosu na Drugtvo.

Ostali zakonski i regulatorni zahtjevi

Na temelju Pravilnika o strukturi i sadrZaju godignjih financijskih izvjeStaja investicijskih drustava
(NN 150/22) (,Pravilnik"), Uprava Drudtva je izradila obrasce koji su prikazani u odjeljku
Regulatorni financijski izvieStaji, zajedno s informacijama o uskladenju Regulatornih financijskih
izvjesStaja. Za pripremu Regulatornih financijskih izvjeStaja odgovorna je Uprava Drustva, a isti ne
predstavljaju sastavni dio ovih financijskih izvjestaja, ali sadrZavaju informacije propisane
Pravilnikom. Financijske informacije u Regulatornim financijskim izvjeStajima se temelje na
financijskim izvjeStajima Drustva pripremljenih u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja usvojenim u Europskoj uniji, prikazanim na stranicama od 15 do 39 te su prilagodeni
sukladno Pravilniku.

AngaZzirani partner u reviziji koja ima za posljedicu ovo izvjeS¢e neovisnog revizora je Iva

Ivan Pecur
ovlasteni revizor

Zagreb, 10. oZujka 2026. godine

direktor

(KRESTON

CROATIA
Kreaian Cragls Auan 860, )
3 ferliiy | BEE AR Saeptiovanie. 2agrel

Kreston Croatia Audit d.o.o.
Radnicka cesta 22

10 000 Zagreb

Republika Hrvatska
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Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

za godinu zavrSenu 31. prosinca 2025. godine

(svi iznosi izraZeni su u eurima) Biljeska 2024. 2025,
Neto prihodi od provizija i naknada 242.335 508.317
Prihodi od provizija i naknada za obavljene

investicijske usluge 6 444.151 843.534
Rashodi od provizija i naknada za obavljene

investicijske usluge / 201.816 340.277
Neto prihodi od kamata 122.377 100.167
Prihodi od kamata 8 128.405 105.894
Rashodi od kamata 9 6.028 5.727
Ukupno ostali prihodi 10 12.876 3.476
Prihodi od dividendi, udjela u dobiti i ostalih

vrijednosnih papira 11.934 712
Ostali prihodi 942 2.764
Ukupno ostali rashodi 357.429 513.978
Amortizacija 11 27.158 32.287
TroSkovi zaposlenika 12 173.552 217.829
Ostali rashodi 13 156.719 263.862
Dobit prije oporezivanja 20.159 97.982
Porez na dobit 14 - 1.333
DOBIT 20.159 96.649
Ostala sveobuhvatna dobit (3.367) 50.764
Nerealizirani dobici/gubici financijske

imovine po fer vrijednosti kroz OSD (3.030) >7.110
Pore_z_ na dobit na ostalu sveobuhvatnu 337 6.346
dobiti

UKUPNA SVEOBUHVATNA DOBIT 16.792 147.413

Popratne biljeSke sastavni su dio ovih financijskih izviestaja.

HITA - VRIJEDNOSNICE d.d. 17




Izvjestaj o financijskom poloZaju

na dan 31. prosinca 2025. godine

. ) ps v 31. prosinca 31. prosinca
(svi iznosi izraZeni su u eurima) Biljeska 2024, 2025,
Dugotrajna imovina 65.535 63.693
Dugotrajna nematerijalna imovina 15 16.008 13.519
Nekretnine, postrojenja i oprema 16 15.076 21.035
Imovina s pravom koristenja 17 29.460 27.152
Odgodena porezna imovina 18 4.991 1.987
Kratkotrajna imovina 315.419 382.103
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz OSD 19 120.529 96.829
Novcana sredstva 20 25.857 96.425
Potrazivanja s osnove obavljenih investicijskih 21 2.987 5.170
usluga
Ostala potrazivanja 22 166.046 183.679
AKTIVA 380.954 445.796
Kapital i rezerve 23 195.572 346.028
Temeljni (upisani) kapital 962.240 962.240
Rezerve iz dobiti 49.107 49.107
Preneseni gubitak (791.012) (744.084)
Dobit ili gubitak tekuée godine 20.159 96.649
Revalorizacijske rezerve (44.922) (17.884)
Dugorocne obveze 24 17.364 9.652
Obveze za najam 17.364 9.652
Kratkorocne obveze 168.018 90.116
_Obveze za _naknade vezane uz trgovanje financijskim 25 12.627 21.578
instrumentima
Kratkorocne obveze za primljene kredite i zajmove 26 112.000 13.000
Obveze prema dobavljacima 27 8.663 14.272
Obveze prema zaposlenicima 28 8.858 12.024
Obveze za poreze i doprinose 29 6.824 10.631
Obveze za najam 24 13.648 18.611
Ostale obveze 30 5.398 -
UKUPNA PASIVA 380.954 445,796

Popratne biljeSke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.

HITA - VRIJEDNOSNICE d.d.
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Izvjestaj o novéanim tokovima

za godinu zavrsenu 31. prosinca 2025. godine

(svi iznosi izraZeni su u eurima) 2024 2025
NOVCANI TOKOVI OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
Dobit prije oporezivanja 20.159 97.982
Uskladenja (95.396) (41.299)
Amortizacija 27.158 32.287
Prihodi od kamata i dividendi (128.405) (105.894)
Rashodi od kamata 6.028 5.727
Ostala uskladenja za nenovcane transakcije i nerealizirane dobitke i gubitke (177) 26.581
II:ov.e(':anje ili smanjenje novcanih tokova prije promjena u radnom (75.237) 56.683
apitalu
Promjene u radnom kapitalu 76.326 94.465
Povecanje ili smanjenje kratkorocnih obveza (5.026) 13.387
Povecanje ili smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 84.560 85.362
Ostala povecanja ili smanjenja radnog kapitala (3.208) (4.284)
Novac iz poslovanja 1.089 151.148
Novcani izdaci za kamate (6.028) (5.727)
NETO NOVCANI TOKOVI OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI (4.939) 145.421
NOVCANI TOKOVI OD INVESTICLISKIH AKTIVNOSTI
Nov¢ani primici od prodaje financijskih instrumenata - 81.510
UKUPNO NOVCANI PRIMICI OD INVESTICIISKIH AKTIVNOSTI - 81.510
Novcani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine (22.522) (56.364)
Novcani izdaci za stjecanje financijskih instrumenata - (999)
UKUPNO NOVCANI IZDACI OD INVESTICIISKIH AKTIVNOSTI (22.522) (57.363)
NETO NOVCANI TOKOVI OD INVESTICIISKIH AKTIVNOSTI (22.522) 24.147
NOVCANI TOKOVI OD FINANCIISKIH AKTIVNOSTI
Novcani primici od glavnice kredita, pozajmica i drugih posudbi 110.089 70.000
Ostali novéani primici od financijskih aktivnosti 250.444 231.166
UKUPNO NOVCANI PRIMICI OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI 360.533 301.166
Noyéfavn{ izdaci za ot.plr_:itu glavnice kredita, pozajmica i drugih posudbi i (110.000) (123.000)
duznickih financijskih instrumenata
Ostali novcani izdaci od financijskih aktivnosti (211.444) (277.166)
UKUPNO NOVCANI IZDACI OD FINANCIISKIH AKTIVNOSTI (321.444) (400.166)
NETO NOVCANI TOKOVI OD FINANCIISKIH AKTIVNOSTI 39.089 (99.000)
UKUPNI NETO NOVCANI TIJEK 11.628 70.568
NOVAC I NOVCANI EKVIVALENTI NA POCETKU RAZDOBLIA 14.229 25.857
NOVAC I NOVCANI EKVIVALENTI NA KRAJU RAZDOBLIA 25.857 96.425
Popratne biljeSke sastavni su dio ovih financijskih izvjeStaja.
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Biljeske uz financijske izvjestaje

za godinu zavrSenu 31. prosinca 2025. godine
Biljeska 1 - Opéi podaci

HITA - VRIJEDNOSNICE d.d. za investicijske usluge i poslovanje s financijskim instrumentima,
sa sjediStem u Zagrebu, Ulica Eugena Kumiti¢a 10, registrirano je na Trgovackom sudu u Zagrebu.
Drustvo djeluje pod mati¢nim brojem subjekta 080195224 te je osobni identifikacijski broj (OIB)
Drustva 32998446701.

Osnovna djelatnost Drustva su investicijske usluge i poslovanje s financijskim instrumentima.

Clanovi uprave

v’ Ivan Tadin, predsjednik uprave — zastupa Drustvo pojedinacno i samostalno,
v" Denis Cvitanovi¢, ¢lan uprave — zastupa Drudtvo pojedinacno i samostalno,
Temeljni kapital

Na dan 31. prosinca 2025. godine temeljni kapital Drutva iznosio je 962.240 eura i sastoji se od
37.000 dionica. Jedini dioni¢ar Drustva je Ivan Tadin..
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Biljeske uz financijske izvjestaje

za godinu zavrSenu 31. prosinca 2025. godine
BiljeSka 2 - Osnove pripreme

2.1. Osnova za sastavljanje financijskih izvjestaja
2.1.1. Izjava o uskladenosti

Financijski izvjeStaji Drustva sastavljeni su sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja usvojenim u Europskoj uniji (,MSFI").

Prema odredbama MSFI-a, financijske izvjestaje Cine izvjestaj o financijskom poloZaiju, izviestaj o
sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaj o novCanim tokovima, izvjetaj o promjenama kapitala te biljeske uz
financijske izvjestaje.

Sastavljanje financijskih izvjeStaja u skladu sa MSFI zahtijeva od Uprave davanje procjena i
izvodenje pretpostavki koje utjeCu na iskazane iznose imovine i obveza, te objavu nepredvidene
imovine i nepredvidenih obveza na datum financijskih izviestaja, kao i na iskazane prihode i
rashode tijekom izvjeStajnog razdoblja. Procjene se temelje na informacijama koje su bile
dostupne na datum sastavljanja financijskih izvjeStaja te se stvarni iznosi mogu razlikovati od
procijenjenih.

Financijski izvjeStaji Drustva predstavljaju zbirne iznose imovine, obveza, kapitala i rezervi Drustva
na dan 31. prosinca 2025. godine te rezultate poslovanja za godinu koja je tada zavrsila.

Financijski izvjeStaji su iskazani u eurima (EUR) koja je funkcionalna valuta Drustva. Svi iznosi
prikazani u financijskim izvjeStajima su iskazani u eurima, ako nije drugacije naznaceno.

Financijski izvjestaji sastavljaju se na osnovi povijesnog troska, osim ako nije drugacije navedeno
za pojedine stavke.

2.1.2. Novi i dopunjeni standardi i tumaéenja u tekuéem razdoblju
a) Novi | dopunjeni standardi usvojeni od strane EU, na snazi za tekuce razdoblje:
U 2025. godini stupile su na snagu izmjene MRS-a 21 U&inci promjena teCajeva stranih valuta:

Nedostatak razmjenjivosti. Stupanje na snagu navedenih izmjena nije znacajno utjecalo na
financijske izviestaje Drustva.
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Biljeske uz financijske izvjestaje

za godinu zavrSenu 31. prosinca 2025. godine
Biljeska 2 - Osnove pripreme (nastavak)

2.1. Osnova za sastavljanje financijskih izvjestaja (nastavak)

2.1.3. Novi standardi te izmjene postojecih standarada koji jo$ nisu na snazi

b) Standardi i tumacenja koje je izdao Odbor za medunarodne racunovodstvene standarde, koji su
odobreni u EU, a nisu na snazi za tekuce razdoblje (Drustvo nije usvajilo njihovu raniju primjenu):

* Izmjene u klasifikaciji i mjerenju financijskih instrumenata — Izmjene MSFI 9 i MSFI 7;

* Ugovori koji se odnose na elektri€nu energiju ovisnu o prirodnim uvjetima — Izmjene MSFI
9i MSFI 7;.
e GodiSnja poboljSanja MSFI — Izdanje 11.
Drustvo ne olekuje da ¢e usvajanje navedenih standarda i tumacenja imati znacajan utjecaj na
financijske izvjeStaje Drustva.

¢) Standardi i tumacenja koje je izdao Odbor za medunarodne racunovodstvene Standarde, a koji
Jjos nisu usvojeni u EU

» MSFI 18 Prezentacija i objavljivanje u financijskim izvjestajima (izdan 9. travnja 2024.
godine);

* MSFI 19 Ovisna drustva bez javne odgovornosti: Objavljivanje (izdan 9. svibnja 2024.
godine);

* prijevod u hiperinflacijsku prezentacijsku valutu — Izmjene MRS-a 21.

Drustvo ne oCekuje da ¢e usvajanje navedenih standarda i tumacenja imati znaCajan utjecaj na
financijske izvjeStaje Drustva.

2.2. Strane valute
(a) Funkcionalna i izvjestajna valuta

Stavke ukljuene u financijske izvjeStaje Drustva iskazane su u valuti primarnog gospodarskog
okruZenja u kojem Drustvo posluje (,funkcionalna valuta®). Financijski izviestaji prikazani su u
eurima, Sto predstavlja funkcionalnu i izvjestajnu valutu Drustva.

(b)Transakcije i stanja u stranoj valuti

Transakcije u stranim sredstvima placanja prevode se u funkcionalnu valutu tako da se iznosi u
stranim sredstvima placanja prerafunavaju po teaju na dan transakcije. Dobici ili gubici od
teCajnih razlika, koji nastaju prilikom podmirenja tih transakcija i preraCuna monetarne imovine i
obveza izrazenih u stranim valutama, priznaju se u raéunu dobiti i gubitka. Medutim, ukoliko je
dobit ili gubitak od monetarne stavke priznat direktno u rezerve, tada se i svaka komponenta
primjene stranih valuta te dobiti ili gubitka treba priznati direktno u rezerve.
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Biljeske uz financijske izvjestaje

za godinu zavrSenu 31. prosinca 2025. godine
BiljeSka 2 - Osnove pripreme (nastavak)

2.2. Strane valute (nastavak)
(b)Transakcije i stanja u stranoj valuti (nastavak)

Nemonetarna imovina i stavke koje se mjere po povijesnom trogku strane valute ne preracunavaju
se po novim teCajevima. Nemonetarna imovina i obveze denominirane u stranoj valuti prikazane
prema povijesnom trosku, preracunate su u funkcionalnu valutu upotrebom tecajne liste vaZece na
dan transakcije.

2.3. Vremenska neogranicenost poslovanja

Financijski izvjeStaji sastavljeni su po nacelu nastanka poslovnog dogadaja i pod pretpostavkom
vremenske neogranicenosti poslovanja.
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Biljeske uz financijske izvjestaje

za godinu zavr$enu 31. prosinca 2025. godine
BiljeSka 3 - Znacajne raunovodstvene politike

3.1. Priznavanje prihoda i rashoda od provizija i naknada za obavljene investicijske
usluge

Prihodi nastali tijekom redovnog poslovanja Drustva priznaju se u iznosu cijene transakcije.
Transakcijska cijena je iznos naknade koju Drugtvo ofekuje u zamjenu za izvrdenu uslugu,
iskljuCujuci iznose napladene u ime treéih osoba. Prihodi se priznaju u neto iznosu potraZivanja,
iskljucujuci popuste i porez na dodanu vrijednost.

Prihodi od provizija i naknada za obavljene investicijske usluge sastoje se od provizija za usluge
burzi, depozitorija vrijednosnih papira i usluga namire. Rashod se priznaje u raunu dobiti i gubitka
po primitku usluge.

3.2. Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi temeljem ulaganja u vlasnicke vrijednosne papire priznaju se u racunu dobitj i
gubitka u trenutku nastanka prava na primitak dividende.

3.3. Prihodiirashodi od kamata

Prihodi i rashodi od kamata priznaju se u racunu dobiti i gubitka za sve kamatonosne instrumente
po nafelu nastanka dogadaja te primjenom metode efektivne kamatne stope.

3.4. Primanja zaposlenih - -
TroSkovi osoblja ukljuCuju neto plaée i nadnice, trogkove poreza i doprinosa iz placa te doprinose
na place.

3.5. Porez na dobit

Drustvo obracunava porez na dobit u skladu s hrvatskim zakonom. Porez na dobit obracunava se
na osnovu oporezive dobiti, koju predstavlja racunovodstvena dobit uveéana i umanjena za
pojedine stavke, u skladu sa Zakonom i Pravilnikom o porezu na dobit te ostalim primjenjivim
zakonskim propisima.

Porez na dobit sastoji se od tekuceg i odgodenog poreza.

Odgodeni porezi odnose se na privremene porezne razlike.
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Biljeske uz financijske izvjestaje

za godinu zavrSenu 31. prosinca 2025. godine
BiljesSka 3 - Znacajne raunovodstvene politike (nastavak)

3.6. Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina se poCetno priznaje po trogku nabave. Trofak nabave je iznos novca ili
novcanih ekvivalenata koji se placa ili fer vrijednost ostalih naknada koje se daju za stjecanje neke
imovine u vrijeme njezina stjecanja ili izgradnje, ili, ako je primjenjivo, iznos koji se moZe pripisati
toj imovini kod pocetnog priznavanja u skladu sa zahtjevima drugih MSFI. Trodak nabave
dugotrajne nematerijalne imovine prilikom kupnje obuhvaéa: nabavnu nakon odbitka trgovackih
popusta i rabata, uvozne carine, nepovratne poreze na nabavu, te trogkove koji se izravno mogu
pripisati pripremi ove imovine za predvidenu upotrebu.

Nakon poletnog priznavanja iskazuje se prema trofku nabave umanjenom za akumuliranu
amortizaciju i eventualne akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti.

Nematerijalna imovine s ogranifenim vijekom upotrebe se amortizira u korisnom vijeku upotrebe
koristedi linearnu metodu otpisa. Nematerijalna imovina s neodredenim korisnim vijekom upotrebe
se ne amortizira veC se testira na umanjenje.

Ostatak vrijednosti i korisni vijek upotrebe imovine se preispituju barem jednom na kraju svakog
izvjeStajnog razdoblja te ako se ocekivanja razlikuju od prethodnih procjena, promjene se priznaju
kao promjene u racunovodstvenim procjenama.

Korisni vijek upotrebe nematerijalne imovine koji proizlazi iz ugovornih ili drugih zakonskih prava
nije duzi od razdoblja vaZenja ugovornih ili drugih zakonskih prava, no moze biti kraéi ovisno o
razdoblju tijekom kojeg poduzetnik oéekuje da ée koristiti imovinu.

Naknadni izdatak za nematerijalnu imovinu priznaje se kao rashod kada nastane, osim ako
predstavlja dio troska nabave.

Prosjecni procijenjeni korisni vijek trajanja nematerijalne imovine je kako slijedi:
2024, 2025.

Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne

marke, softver i ostala prava 4 - 5 godina 4 - 5 godina

Dobici ili gubici proizasli od prestanka priznavanja dugotrajne nematerijalne imovine priznaju se u
racunu dobiti i gubitka kad se navedena imovina prestane priznavati kao ostali prihodi ili ostali
rashodi.
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Biljeske uz financijske izvjestaje

za godinu zavr$enu 31. prosinca 2025. godine
Biljeska 3 - Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

3.7. Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema vrednuju se po trogku nabave umanjenom za ispravak vrijednosti
(osim zemljiSta) i akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. TroSak nabave obuhvaéa nabavnu
Cijenu i sve troskove izravno povezane s dovodenjem sredstva u redovno stanje za namjeravanu
uporabu.

Naknadni izdaci vezani za ve¢ priznate predmete nekretnina, postrojenja i opreme kapitaliziraju se
kao povecanje vrijednosti imovine iskljucivo u sluCaju kada je vjerojatno da ée zbog tih dodatnih
izdataka pritjecati dodatne buduce ekonomske koristi i kada ti izdaci unapreduju stanje imovine
iznad originalno priznatog. Svi ostali naknadni trogkovi priznaju se kao rashod u razdoblju kada su
nastali.

Sredstva dugotrajne imovine pojedinacne nabavne vrijednosti nize od 665 eura otpisuju se u
cijelosti prilikom stavljanja u upotrebu (sitan inventar).

Nabavna vrijednost vlastito izgradenih sredstava ukljucuje troak materijala i direktnog rada i
druge troskove povezane s dovodenjem sredstva u namijenjeno radno stanje, kao i troskove
demontiranja i uklanjanja dijelova, te obnove lokacije na kojoj se nalaze.

Dobici i gubici temeljem rashodovanja ili ctudenja dugotrajne materijalne imovine utvrduju se kao
razlika izmedu priljeva ostvarenih prodajom i knjigovodstvene vrijednosti predmetnog sredstva,
koja se priznaje u dobit ili gubitak.

Obracun amortizacije zapolinje u trenutku u kojem je sredstvo raspoloZivo i spremno za
namjeravanu upotrebu. Imovina u izgradnji i zemljista se ne amortiziraju.

Rezidualna vrijednost imovine predstavija procijenjeni iznos koji bi Drustvo dobilo od prodaje
imovine umanjena za procijenjeni troak prodaje u slucaju da je imovina dosegla starost i stanje
koje se ocekuje na kraju vijeka trajanja imovine. Druétvo je procijenilo da za sredstva nekretnina,
postrojenja i opreme ne postoji rezidualna vrijednost, te stoga cjelokupni iznos nabavne vrijednosti
podlijeZe amortizaciji. Amortizacija se prikazuje u radunu dobiti i gubitka koristenjem linearne
metode otpisa tijekom procijenjenog korisnog vijeka trajanja nekretnina, postrojenja i opreme.

Procijenjeni korisni vijek trajanja za pojedinu imovinu primjenom pravocrtne metode po sljedec¢im
stopama je:

2024. 2025.
Oprema 2 — 4 godine 2 — 4 godine
Informaticka i telekomunikacijska oprema 2 — 4 godine 2 — 4 godine
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BiljeSke uz financijske izvjestaje

za godinu zavrSenu 31. prosinca 2025. godine
Biljeska 3 - Znacajne rac¢unovodstvene politike (nastavak)

3.8. Umanjenje vrijednosti nematerijalne i materijalne imovine

Na svaki datum bilance Drustvo analizira sada$nju vrijednost nematerijalne i materijalne imovine
kako bi se procijenilo da Ii postoje pokazatelji da vrijednost nekog sredstva treba biti umanjena.

Ako takvi pokazatelji postoje, Drustvo procjenjuje nadoknadivi iznos sredstva kako bi se utvrdio
iznos gubitka od umanjenja vrijednosti (ukoliko on postoji). Ukoliko nije mogucée procijeniti
nadoknadivi iznos pojedinog sredstva, Drudtvo procjenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja stvara
novac kojoj to sredstvo pripada.

Kada se temelj raspodjele moze utvrditi na razumnoj i dosljednoj osnovi, sredstva se takoder
rasporeduju na pojedinu jedinicu koja stvara novac, a ukoliko to nije moguce, sredstva se
rasporeduju na najmanje jedinice drustva koje stvaraju novac i za koje se raspodjela moZe utvrditi
na razumnoj i dosljednoj osnovi. Nadoknadivi iznos jest vi§i iznos fer vrijednosti umanjene za
troSkove prodaje i vrijednosti sredstva u upotrebi. Pri utvrdivanju vrijednosti u upotrebi,
procijenjeni bududi novcani tokovi se diskontiraju na sada$nju vrijednost primjenjujuci diskontnu
stopu prije poreza koja odraZava tekuce trZiSne procjene sadasnje vrijednosti novca i rizika
specifi¢nih za pojedino sredstvo.

Ako je nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja stvara novac) manji od knjigovodstvenog
iznosa, knjigovodstveni iznos sredstva (ili jedinice koja stvara novac) umanjuje se do njegovog
nadoknadivog iznosa. Gubitak od umanjenja imovine priznaje se odmah kao rashod u izviestaju o
sveobuhvatnoj dobiti, osim za revaloriziranu imovinu gdje se gubici prvi umanjuju na teret
pripadajucih revalorizacijskih rezervi.

Kod naknadnog poniStenja gubitka od umanjenja vrijednosti, knjigovodstveni iznos sredstva
(Jedinice koja stvara novac) povecava se do revidiranog procijenjenog nadoknadivog iznosa toga
sredstva, pri cemu veca knjigovodstvena vrijednost ne premasuje knjigovodstvenu vrijednost koja
bi bila utvrdena da u prethodnim godinama nije bilo priznatih gubitaka na tom sredstvu (jedinici
koja stvara novac) uslijed umanjenja vrijednosti.

Ponistenje gubitka od umanjenja vrijednosti odmah se priznaje kao prihod, osim ako se predmetno
sredstvo ne iskazuje po procijenjenoj vrijednosti, u kojem sluCaju se ponistenje gubitka od
umanjenja vrijednosti iskazuje kao povecanje uslijed revalorizacije.
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za godinu zavrSenu 31. prosinca 2025. godine
BiljeSka 3 - Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

3.9. Financijski instrumenti

Drustvo Klasificira financijsku imovinu i financijske obveze u jednu od sljedecih kategorija: po
amortiziranom trodku, po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit ili po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka. Klasifikacija financijske imovine odreduje se sukladno poslovnom modelu i
svrsi za koju je financijska imovina ste€ena. Uprava klasificira financijsku imovinu u jednu od
navedenih kategorija kod poCetnog priznavanja.

Financijska imovina i obveze po amortiziranom trosku

Financijska imovina po amortiziranom trosku ukljuéuje novéana sredstva, zajmove i potraZivanja.
Financijske obveze po amortiziranom trosku ukljuuju obveze prema dobavlja¢ima, ostale obveze
te obveze za najmove, kredite i zajmove.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit ukljuuje ulaganja u
vrijednosne papire. Ulaganja se poletno priznaju po fer vrijednosti uvecanoj za troskove
transakcije. Navedena imovina prestaje se priznavati kada isteknu ili su prenesena prava na
primitak nov¢anih tokova od ulaganja ili kada je Drustvo prenijelo sve bitne rizike i koristi
vlasniStva. Dobici i gubici nastali iz promjena fer vrijednosti financijske imovine po fer vrijednosti
kroz ostalu sveobuhvatnu dobit iskazuju se u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti u razdoblju u kojem su
nastali.

3.10. Umanjenje financijske imovine

Na svaki datum financijskog izvjeStavanja Drustvo mijeri i priznaje, na temelju procjene buducih
uvjeta, oCekivani kreditni gubitak za financijsku imovinu koja se mjeri po amortiziranom troSku. U
izviestaju o financijskom poloZaju, financijska imovina koja se mjeri po amortiziranom trogku
iskazuje se umanjena za ispravak vrijednosti za ocekivane kreditne gubitka. Drustvo za
potraZivanja koristi simplificirani model o&ekivanih kreditnih gubitaka primjenjujuci cjeloZivotne
kreditne gubitke. Promjene ispravka vrijednosti za ocekivane kreditne gubitke terete racun dobiti i
gubitka.

3.11. Najmovi

Imovina s pravom koriStenja amortizira se u razdoblju korisnog vijeka upotrebe ili ugovorenom
trajanju najma ovisno koji je kraci. Obveze po najmu diskontiraju se primjenom kamatne stope
koja proizlazi iz najma. Ako se ta stopa ne moZe izravno utvrdit, primjenjuje se inkrementalna
kamatna stopa zaduZivanja, koja predstavija stopu koju bi Drustvo platilo da posuduje sredstva
potrebna za nabavu takve imovine u sli¢nim ekonomskim uvjetima. Najmovi koji dospijevaju
unutar 12 mjeseci i najmovi male vrijednosti priznaju se pravocrtnom metodom u raéunu dobiti i
gubitka za vrijeme trajanja najma.

3.12. Upravljanje sredstvima u ime i za racun treéih osoba

Drustvo upravija sredstvima u ime i za rafun pravnih i fizitkih osoba i zaratunava naknadu za te
usluge. S obzirom da ta sredstva ne predstavljaju imovinu Drustva, nisu priznata i iskazana u
izvjestaju o financijskom poloZaju Drustva.

HITA - VRIJEDNOSNICE d.d. 29




Biljeske uz financijske izvjestaje

za godinu zavrSenu 31. prosinca 2025. godine
Biljeska 3 - Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

3.13. Novac i novcani ekvivalenti

Novac i novCani ekvivalenti obuhvaaju gotovinu, depozite kod banaka po videnju i ostale
kratkotrajne visoko likvidne instrumente s rokovima naplate do tri mjeseca ili krace.

3.14. Kapital

Kapital obuhvaca upisani kapital, rezerve, preneseni gubitak, dobit ili gubitak tekuce godine te
revalorizacijske rezerve. Transakcije s vlasnicima priznaju se izravno u kapitalu.

3.15. Financijske obveze

Financijske obveze su klasificiran ili kao financijske obveze kroz rafun dobiti i gubitka ili kao ostale
financijske obveze.

3.16. Potencijalna imovina i obveze

Potencijalne obveze nisu priznate u financijskim izvjestajima. One se objavljuju u bilje$kama, osim
ukoliko odljev ekonomskih koristi nije vjerojatan.

Potencijalna imovina nije iskazana u financijskim izvjeStajima veé se iskazuje kad je priljev
ekonomskih koristi vierojatan.

3.18. Dogadaji nakon izvjeStajnog razdoblja

Dogadaji nakon izvjestajnog razdoblja koji daju dodatne informacije o financijskom polozaju
Drustva na datum bilance (dogadaji koji zahtijevaju uskladivanje) reflektirani su u financijskim
izvjestajima. Dogadaji nakon izvjeStajnog razdoblja koji se ne smatraju dogadajima koji zahtijevaju
uskladivanje objavljuju se u biljeSkama kada su zna&ajni.

Biljeska 4 - Klju¢ne ra¢unovodstvene procjene

Pri izradi financijskih izvjeStaja, uprava je koristila odredene procjene i pretpostavke koje utje¢u na
neto knjigovodstvenu vrijednost imovine i obveza Drustva, objavljivanje potencijalnih stavaka na
datum bilance te objavljene prihode i rashode tada zavr$enog razdobilja.

Procjene su koristene, ali ne i ograniCene na: obracun i razdoblje amortizacije i ostatke vrijednosti
nekretnina, postrojenja i opreme te nematerijalne imovine, procjenu fer vrijednosti financijske
imovine te procjene umanjenja vrijednosti. ViSe detalja o radunovodstvenim politikama za ove
procjene nalazi se u ostalim biljeSkama uz financijske izvjestaje.

Buduéi dogadaji i njihovi utjecaji ne mogu se predvidjeti sa sigurnoéu. Zbog toga
raCunovodstvene procjene zahtijevaju prosudbu, a one koristene pri izradi financijskih izvjestaja su
podiozne promjenama nastankom novih dogadaja, stjecanjem dodatnog iskustva, dobivanjem
dodatnih informacija i promjenom okruZenja u kojemu Dru$tvo posluje. Stvarni rezultati mogu se
razlikovati od procijenjenih.
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Biljeska 5 - Upravljanje financijskim rizikom

5.1. Trzisni rizik
Trzisni rizik je rizik nastanka negativnih efeka
ta na financijski rezultat i kapital investicijskog drustva uslijed promjene vrijednosti portfelja

financijskih instrumenata. Rizici koji proizlaze iz trZignih rizika, a kojima je Drustvo bilo izloZzeno
tijekom 2025. godine je pozicijski rizik.

Drustvo nije bilo izloZeno riziku namire i riziku druge ugovorne strane, valutnome riziku kao ni
riziku prekoracenja dopustenih izloZenosti. Pozicijski rizik je rizik gubitka koji proizlazi iz
nepovoljnih kretanja cijena dionica u vlasniétvu investicijskog drutva, te moze biti uvjetovan
loSom investicijskom odlukom ili opéim nepovoljnim kretanjima na trZi$tu kapitala.

5.2. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik gubitka koji moZe nastati zbog neispunjavanja nov€ane obveze klijenta prema
investicijskom drustvu. Kreditni rizik obuhvaéa i rizik smanjenja vrijednosti potrazivanja uslijed
promjene kreditne sposobnosti duznika, kao i rizik nemoguénosti naplate potrazivanja.

Direkcija racunovodstva i financija prati sva potraZivanja Drustva te njihova dospijeca i
prekoracenja dospijeca. Ukoliko postoje prekoracenja dospije¢a Direkcija racunovodstva i financija
izvjeStava nadleznog &lana Uprave i izvrSitelja Funkcije upravljanja rizicima.

Drustvo je u svom poslovanju tijekom 2025. godine teZilo minimiziranju izloZenosti kredithom riziku
te je koliko su to uvjeti poslovanja dozvoljavali kreiralo portfelj potrazivanja disperziran s obzirom
na vrstu, polozaj i rejting duznika.

5.3. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da investicijsko drustvo dode u poziciju nemogucnosti podmirenja
financijskih obveza u roku dospije¢a. Rizikom likvidnosti Drustvo upravlja sukladno Strategiji
upravljanja rizikom likvidnosti i Pravilnika o likvidnosti investicijskih drustava.

Strategijom upravljanja rizikom likvidnosti nastoji se definirati tolerancija izlozenosti riziku
likvidnosti, odrzavanje optimalne razine likvidnih sredstava, definiranje sustava planiranja, praéenja
i izvjeStavanja o riziku likvidnosti.

U cilju adekvatnog upravljanja rizikom likvidnosti, Drudtvo je imenovalo osobu odgovornu za
upravljanje rizikom likvidnosti, koja je ovlastena za pracenje i izralun pokazatelja likvidnosti
Drustva. Odgovorna osoba duZna je stalno nadzirati, predlagati uskladivanje i upravljanje
novCanim tokom a u cilju smanjenja rizika likvidnosti. Odgovorna osoba svakodnevno provodi
izracun likvidnosti Drustva.

Nadlezni Clan uprave redovito vrsi pregled stanja likvidnosti Drudtva. Drudtvo je tijekom cijele
poslovne godine bilo likvidno.

Drustvo ne koristi izvedene financijske instrumente u svrhu zastite od rizika (hedging), te se ne
primjenjuje hedge racunovodstvo. IzloZenosti DruStva vezane uz financijske instrumente
ogranicene su na poslove s financijskim instrumentima u okviru odobrenih investicijskih usluga te
vlastite pozicije ogranienog opsega, bez zna¢ajnih otvorenih pozicija.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje
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Biljeska 6 - Prihodi od provizija i naknada za obavljene investicijske usluge

- U eurima -

Opis: 2024, godina 2025, godina
Naknade i provizije za izvrSenje naloga za klijenta 387.328 718.949
Prihodi od naknada upravijanja portfeliem i usluga savjetovanja 45.001 98.298
Naknade i provizije za upravljanje portfeljem 9.202 23.839
Ostali prihodi 2.620 7.508
UKUPNO: 444.151 848.594

Biljeska 7 - Rashodi od provizija i naknada za obavljene investicijske usluge

Opis:

- ueurima -

2024, godina 2025. godina
TroSkovi usluga uredenog trzista 73.051 115.503
TroSkovi usluga klirinske organizacije 71.379 112.503
Ostali rashodi 57.386 112.271
UKUPNO: 201.816 340.277
Biljeska 8 - Financijski prihodi
- ueurima -
Opis: 2024, godina 2025. godina
Prihodi od kamata 128.405 105.894
UKUPNO: 128.405 105.894
Biljeska 9 - Financijski rashodi
- u eurima -
Opis: 2024, godina 2025, godina
Rashodi od kamata 6.028 5.727
UKUPNO: 6.028 5.727
Biljeska 10 - Ostali prihodi
- u eurima -
Opis: 2024. godina 2025, godina
Prihodi od dividendi 11.934 712
Ostali prihodi 942 2.764
UKUPNO: 12.876 3.476
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Biljeska 11 - Amortizacija

- U eurima -
Opis: 2024, godina 2025. godina
Amortizacija imovine s pravom koridtenja 13.094 15.598
Amortizacija materijalne imovine 5.504 9.274
Amortizacija nematerijalne imovine 8.560 7.415
UKUPNO: 27.158 32.287
BiljeSka 12 - Troskovi osoblja

- ueurima -
Opis: 2024, godina 2025, godina
Troskovi neto plaée i nadnice 93.519 116.413
Troskovi poreza i doprinosa iz placa 32.826 44.975
TroSkovi doprinosa na place 20.840 26.629
Ostali troSkovi zaposlenika 26.367 29.812
UKUPNO: 173.552 217.829
BiljeSka 13 - Ostali troskovi

- U eurima -
Opis: 2024, godina 2025, godina
Troskovi tekuceg odrZavanja 18.108 38.200
Troskovi intelektualnih usluga 12.597 33.827
Troskovi doprinosa, naknada, ¢lanarina i sli¢no 13.395 18.363
Troskovi telefona i interneta 16.607 16.642
TroSkovi marketinga 7.538 16.407
TroSkovi sirovina i materijala 8.180 12.405
TroSkovi zaposlenika na sluZbenom putovanju 3.598 9.257
TroSkovi stipendija uéenicima - 7.200
Ostali troskovi 76.696 111.561
UKUPNO: 156.719 263.862

Ukupan iznos naknada koji za odredenu financiisku godinu naplacuje revizor za zakonski propisanu
revizjju godisnjih financijskih izvijestaja, ukupan iznos naknada za druge usluge proviere. ukupan
iznos naknada za usluge poreznog savietovanja te ukupan iznos naknada za druge usluge osim
revizorskih

Za zakonski propisanu reviziju godisnjih financijskih izvjestaja za 2025. godinu Druétvo je sklopilo
Ugovor o reviziji financijskih izvjeStaja uz ugovorenu naknadu od 4.500 EUR (2024.: 3.700 EUR).

Naknade za druge usluge provjere u 2025. godini iznose 0 EUR (2024.: 0 EUR).
Naknade za usluge poreznog savjetovanja u 2025. godini iznose 0 EUR (2024.: 0 EUR).
Naknade za druge usluge osim revizorskih u 2025. godini iznose 0 EUR (2024.: 0 EUR).
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Biljeska 14 - Porez na dobit

- ueurima -

Opis: 2024. godina 2025. godina
Dobit prije oporezivanja 20.159 97.982
Uvecanje osnovice poreza na dobit 4.487 5.616
Umanjenje osnovice poreza na dobit 11.933 712
Osnovica poreza na dobit 12.713 102.886
Porez na dobit 10% 10%
Preneseni porezni gubitak 102.266 89.553
Tekuca porezna obveza (89.553) 13.332
UKUPNO trosak poreza na dobit - 1.333
Efektivna stopa poreza na dobit - 1,36%

Iskazana obveza poreza na dobit odnosi se na tekucu poreznu obvezu. U skladu s propisima
Republike Hrvatske, Porezna uprava moZe pregledati knjige i evidencije Drustva. Uprava Drustva
nije upoznata s okolnostima koje bi mogle dovesti do potencijalnih znacajnih obveza u tom
pogledu. Nakon umanjenja za tekufu poreznu obvezu, Drugtvo je ostvarilo dobit nakon
oporezivanja u iznosu od 96.649 eura.

Biljeska 15 - Dugotrajna nematerijalna imovina
- U eurima -

Koncesije, patenti,
licence, robne i

Opis usluZne marke, UKUPNO
software

Nabavna vrijednost

Stanje 01.01.2024. 36.098 36.098
Nabavke 4.873 4.873
Prodaja/rashod (9.448) (9.448)
Stanje 31.12.2024. 31.523 31.523
Nabavke 4.926 4.926
Prodaja/rashod (10.375) (10.375)
Stanje 31.12.2025. 26.074 26.074
Ispravak vrijednosti

Stanje 01.01.2024. 16.403 16.403
Amortizacija 8.560 8.560
Prodaja/rashod (9.448) (9.448)
Stanje 31.12.2024. 15.515 15.515
Amortizacija 7.415 7.415
Prodaja/rashod (10.375) (10.375)
Stanje 31.12.2025. 12.555 12,555
Sadasnja vrijednost

na dan 31.12,2024. 16.008 16.008
na dan 31.12.2025. 13.519 13.519
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Biljeska 16 - Nekretnine, postrojenja i oprema

Alati, pogonski

- u eurima -

Opis inventar i UKUPNO
transportna sredstva

Nabavna vrijednost

Stanje 01.01.2024. 43.143 43.143
Nabavke 17.649 17.649
Prodaja/rashod (9.142) (9.142)
Stanje 31.12.2024. 51.650 51.650
Nabavke 15.233 15.233
Prodaja/rashod (7.754) (7.754)
Stanje 31.12.2025. 59.129 59.129
Ispravak vrijednosti

Stanje 01.01.2024. 40.212 40.212
Amortizacija 5.504 5.504
Prodaja/rashod (9.142) (9.142)
Stanje 31.12.2024. 36.574 36.574
Amortizacija 9.274 9.274
Prodaja/rashod (7.754) (7.754)
Stanje 31.12.2025, 38.094 38.094
Sadasnja vrijednost

na dan 31.12.2024. 15.076 15.076
na dan 31.12.2025. 21.035 21.035
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Biljeska 17 - Imovina s pravom koristenja

Imovina s pravom

- U eurima -

Opis koristenja UKUPNO
Nabavna vrijednost
Stanje 01.01.2024. 65.462 65.462
Nabavke - -
Stanje 31.12.2024. 65.462 65.462
Nabavke 36.204 36.204
Ostala smanjenja (65.462) (65.462)
Stanje 31.12.2025, 36.204 36.204
Ispravak vrijednosti
Stanje 01.01.2024. 22,908 22.908
Amortizacija 13.094 13.094
Stanje 31.12.2024. 36.002 36.002
Amortizacija 15.598 15.598
Ostala smanjenja (42.548) (42.548)
Stanje 31.12.2025. 9.052 9.052
Sadasnja vrijednost
na dan 31.12.2024, 29.460 29.460
na dan 31.12.2025. 27.152 27.152
BiljeSka 18 - Odgodena porezna imovina

- u eurima -
Opis: 31.12.2024. 31.12.2025.
Odgodena porezna imovina 4,991 1.987
UKUPNO: 4.991 1,987
BiljeSka 19 - Financijska imovina

- u eurima -
Opis: 31.12.2024. 31.12,2025.
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz OSD 120.529 96.829
UKUPNO: 120.529 96.829
BiljeSka 20 - Novcana sredstva

- U eurima -
Opis: 31.12.2024. 31.12.2025.
Novac u banci 25.854 96.085
Novac u blagajni 3 340
UKUPNO: 25.857 96.425
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Biljeska 21 - PotraZivanja s osnove obavljenih investicijskih usluga

- ueurima -

Opis: 31.12.2024. 31.12.2025.
PotraZivanja s osnove obavljenih investicijskih usluga 2.987 5.170
UKUPNO: 2,987 5.170
Biljeska 22 - Ostala potrazivanja

- u eurima -
Opis: 31.12.2024. 31.12,2025.
Dani depoziti jamstvenom fondu 100.919 130.375
PotraZivanja za provizije i skrbnistva 17.120 20.653
PotraZivanja za kamate 33.921 20.626
Placeni troSkovi bududeg razdoblja 6.560 10.844
Ostala potrazivanja 7.526 1.181
UKUPNO: 166.046 183.679
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BiljeSke uz financijske izvjestaje

za godinu zavrSenu 31. prosinca 2025. godine
Biljeska 24 - Obveze za najam

- ueurima -

Opis: 31.12.2024. 31.12.2025.
Obveze po operativnim najmovima (MSFI 16) 17.364 9.652
Dugorocne obveze za najmove 17.364 9.652
Obveze po operativnim najmovima (MSFI 16) 13.648 18.611
Kratkorocne obveze za najmove 13.648 18.611
UKUPNO: 31.012 28.263

BiljeSka 25 - Obveze za naknade vezane uz trgovanje financijskim instrumentima

- U eurima -

Opis: 31.12.2024. 31.12,2025.
_Obveze za .naknade vezane uz trgovanje financijskim 12.627 21.578
instrumentima

UKUPNO: 12.627 21.578

BiljeSka 26 - Kratkoro¢ne obveze za primljene kredite, zajmove i predujmove

- U eurima -

Opis: 31,12.2024, 31.12.2025.
Obveze za primljene pozajmice i kredite 112.000 13.000
UKUPNO: 112.000 13.000

BiljeSka 27 - Obveze prema dobavljacima

- ueurima -
Opis: 31.12.2024. 31.12.2025.
Obveze prema dobavljacima u zemlji 8.663 10.122
Obveze prema dobavlja¢ima u inozemstvu - 4.150
UKUPNO: 8.663 14.272
BiljeSka 28 - Obveze prema zaposlenima

- U eurima -
Opis: 31.12.2024. 31.12.2025.
Obveze za neto place 8.393 11.533
Ostale obveze prema zaposlenima 465 491
UKUPNO: 8.858 12,024
BiljeSka 29 - Obveze za poreze, doprinose i sli¢na davanja

- ueurima -
Opis: 31.12.2024. 31.12,2025.
Obveze za PDV 1.682 1.521
Obveze za porez na dobit - 1.333
Obveze za doprinose iz i na placu 5.142 7.777
UKUPNO: 6.824 10.631
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BiljeSka 30 - Ostale obveze

- ueurima -

Opis: 31.12.2024. 31.12.2025.
Ostale kratkoro¢ne obveze 5.398 -
UKUPNO: 5.398 -

BiljesSka 31 - Poslovi u ime i za racun treéih strana

Drustvo pruZa svojim klijentima (fizickim i pravnim osobama) usluge u njihovo ime i za njihov
racun, na nacin da trguje vrijednosnim papirima prema uputama klijenata. Za navedene usluge
Drustvo zaraCunava naknadu. Sredstva klijenata iskazuju se odvojeno od sredstava Drustva te nisu

iskazana u izvjeStaju o financijskom poloZaju.

Imovina i obveze prikazane u ovoj biljedci odnose se na sredstva i vrijednosne papire klijenata koje
Drustvo dr7i ili evidentira u okviru poslova u ime i za racun tredih osoba te ne ¢ine imovinu

odnosno obveze Drustva.

- ueurima -
Opis: 31.12.2024. 31.12.2025.
Imovina:
Vrijednosni papiri 290.615.020 599.166.075
Novac na ziro racunu 4.685.566 5.173.050
UKUPNO IMOVINA: 295.300.586 604.339.125
Obveze:
Vrijednosni papiri 290.615.020 599.166.075
Novac na Ziro racunu 4.685.566 5.173.050
UKUPNO OBVEZE: 295.300.586 604.339.125
Biljeska 32 - Transakcije s povezanim stranama
- ueurima -
Opis: 31.12.2024, 31.12.2025.
PotraZivanja od ¢lanova Uprave - 15
Potrazivanja od povezanih poduzetnika 5.000 -
UKUPNO POTRAZIVANJA: 5.000 15
Prihodi s povezanim poduzetnicima 229 214
Prihodi od Clanova Uprave 155 162
UKUPNO PRIHODI: 384 376
TroSkovi od povezanih poduzetnika - 17.100
Troskovi ¢lanova Uprave 57.452 67.839
TroSkovi ¢lanova Nadzornog odbora 19.639 24.251
UKUPNO TROSKOVI: 77.091 109.190
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Biljeska 33 - Financijski instrumenti i upravljanje rizicima

Upravijanje kapitalom

Drudtvo upravlja kapitalom na nacin da osigura kontinuitet poslovanja, uz maksimiziranje povrata
vlasniku. Uprava Drustva pregledava strukturu kapitala na redovnoj osnovi.

Zakon o trZistu kapitala propisuje minimalni iznos upisanog kapitala od 150.000 EUR, dok Drustvo
na dan 31. prosinca 2025. godine ima upisani kapital u iznosu 962.240 EUR.

Drustvo izralunava adekvatnost kapitala sukladno odredbama Zakona o tr¥itu kapitala te
ispunjava propisane kapitalne zahtjeve, koje na dan 31. prosinca 2025. godine iznose 226.447
EUR, pri Cemu Drudtvo premasuje navedeni kapitalni zahtjev za 106.062 EUR, odnosno
adekvatnost kapitala iznosi 146,84%.

Valutni rizik

Drustvo nema znacajnu imovinu i obveze u stranoj valuti.

Kamatni rizik

Drustvo nema znacajnu imovinu i obveze na koju se obraunavaju kamate.
Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo dode u poziciju nemogucnosti podmirenja financijskih obveza u
roku dospijeca. Rizikom likvidnosti Drustvo upravija sukladno Strategiji upravljanja rizikom
likvidnosti i Pravilnika o likvidnosti investicijskih drustava.

Strategijom upravljanja rizikom likvidnosti nastoji se definirati tolerancija izloZenosti riziku
likvidnosti, odrzavanje optimalne razine likvidnih sredstava, definiranje sustava planiranja, pracenja
i izvjeStavanja o riziku likvidnosti.

Drustvo nema znacajnu imovinu i obveze s rokom dospije¢a preko godinu dana.
Biljeska 34- Dogadaji nakon izvjestajnog razdoblja

Osim navedenog, nije bilo znacajnih dogadaja nakon datuma bilance koji bi zahtijevali uskladenje
ili objavu u financijskim izvjestajima.

BiljeSka 35 - Odobrenje financijskih izvjestaja

Financijski izvjestaji usvojeni su od strane Uprave te je odobrena njihova objava dana 5. oZujka
2026. godine.

TQ/A)/&\ HITA-VRIGEDNOSNICE d..

za investicijske usluge i poslovanie
s financijskim instrumentima

7 A G REB, Kumi¢ideva 10

Ivan Tadin - Denis Cvitanovié¢
predsjednik uprave ¢lan uprave
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Regulatorni financijski izvjestaji

za godinu zavrsenu 31. prosinca 2025. godine ,

U nastavku su prikazani godiSnji financijski izvjeStaji Drudtva koji su pripremljeni sukladno
Pravilniku o strukturi i sadrZaju godidnjih financijskih izvjestaja investicijskih drudtava (NN 150/22)
(»Pravilnik™), koje je propisala HANFA (,Regulatorni financijski izvjestaji*). Racunovodstveni propisi
HANFA-e temelje se na Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja koje je usvojila
Europska unija. Glavne razlike izmedu regulatornih financijskih izvjeStaja i godiSnjih revidiranih
financijskih izvjeStaja odnose se na objave u financijskim izvjestajima, kako slijedi.

Izvjestaj o financijskom poloZaju

* U revidiranim financijskim izvjeStajima su nekretnine, postrojenja i oprema iskazani
odvojeno od imovine s pravom koriStenja, a u regulatornim financijskim izvjestajima
iskazani su zajedno pod ,Dugotrajna materijalna imovina".

* U revidiranim financijskim izvjeStajima placeni troskovi buduéeg razdoblja i obra&unati
prihod iskazani su pod ,Ostala potraZivanja®, a u regulatornim financijskim izvjestajima
iskazani su zasebno.

e U revidiranim financijskim izvjeStajima obveze za najam iskazane su zasebno, a u
regulatornim financijskim izvjeStajima u okviru pozicije ,Ostale obveze".

* U revidiranim financijskim izvjeStajima odgodeno pla¢anje trodkova i prihod buduceg
razdoblja iskazani su pod ,Ostala obveze", a u regulatornim financijskim izvjestajima
iskazani su zasebno.

Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

* U revidiranim financijskim izvjeStajima troskovi leasinga, registracije i osiguranja automobila
iskazani su pod ,Ostali rashodi", a u regulatornim financijskim izvjedtajima u okviru pozicije
»Troskovi zaposlenika".
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za godinu zavrsenu 31. prosinca 2025. godine

Nematerijalna, materijalna imovina i
1. . .
dugotrajna ulaganja (SAOP2 do AOP8) ! 60.543,56 61.706,45
1.1. 00 Dugotrajna nematerijalna imovina 2 16.007,97 13.519,12
1.2. 01 Dugotrajna materijalna imovina 3 44.535,59 48.187.33
1.3. 03 Ulaganja u zajedni¢ke pothvate 4 0,00 0,00
14. 04 Ulaganja u pridruZena drustva 5 0,00 0,00
1.5. 05 Ulaganja u ovisna dru$tva 6 0,00 0,00
1.6. 061 Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 7 0,00 0,00
s ostalo ‘T)Sk“pme Ostala dugotrajna imovina 8 0,00 0,00
Novéana sredstva i potraZivanja (SAOP10 do
2. AOP15) 9 199.881,24 287.260,71
2.1. 10+11 Nov&ana sredstva 10 25.856,67 96.424,90
12413 PotraZivanja s osnove obavljenih investicijskih 1 2.987.18 5.169.50
2.2. usluga
1504153 P(.).trazmvanj'a tem.el_yem transakcija financiranja 1 0.00 0,00
2.3. vrijednosnih papira
2.4. 17 Odgodena porezna imovina 13 4.991,35 1.987,11
19 Pl.acen.l troSkovi buduéeg razdoblja i obratunati 14 6.560,09 10.844.37
2.5. prihodi
> ostalo 1z1 SKUpIne | () tala potrazivanja 15 159.485,95 172.834,83
3. Financijska imovina 3 AOP17 do AOP19) 16 120.528,65 96.828,52
3.1. 30 Financijska imovina po fer vrijednosti krozRDG | 17 0,00 0,00
39 40 Financijska imovina po fer vrijednosti krozOSD | 18 120.528.,65 96.828,52
33. 50 Financijska imovina po amortiziranom trosku 19 0,00 0,00
UKUPNO AKTIVA (AOP1+AOP9+AQOP16) 20 380.953,45 445.795,68
4. Izvanbilanéni zapisi (AOP22+ ... +A027) 21 295.300.586,17 604.339.124,76
4.1. 980 Nowana sredstva nalogodavaca 22 4.670.488.88 5.168.672,96
Novca.lfna sredstva pod upravljanjem portfeljem i 23 15.077.12 437714
4.2. 981 skrbnitvom
Financijski instrumenti pod upravijanjem i 24 290.615.020,17|  599.166.074,66
4.3. 982 skrbni§tvom
44. 983 Repo kolaterali - aktivni radun 25
4.5. 984 Nominalna vrijednost izvedenica 26
4.6. 985 Ostala izvanbilantani aktivni raduni 27 0,00 0,00
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i
i

za godinu zavrsenu 31. prosinca 2025, godine

_Broj pozicije

Kapital i rezerve (AOP29+

anioblia

1. +AOP40) 28 195.572,25 346.027,76
1.1. 90 Temeljni (upisani) kapital 29 962.240,36 962.240,36
12. 91 Vlastite dionice 30 |
1.3. 92 Rezerve iz dobiti 31 49.107,44 49.107,44
14. 93 Kapitalne rezerve 32 0,00 0,00
1.5. 940 Zadrzana dobit 33 0,00 0,00
1.6. 941 Preneseni gubitak 34 791.012,66 744.084,44
1.7. 95 Dobit ili gubitak tekuée godine 35 20.159,25 96.648.40
1.8. 96 Revalorizacijske rezerve 36 -44.922 14 -17.884,00
1.9. 962+963+964 [Dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 37 0,00 0,00

1.10. 971+972+973 |Rezerve fer vrijednosti 38 -44.922.14 -17.884,00
1.11. 974 Nekontrolirajuéi (manjinski) interes 39
1.12. 975 Hibridni i podredeni instrumenti 40
2. Obveze (3 AOP42+ ... + AOP53) 41 185.381,20 99.767,92
2.1. 20 Obveze za naknade vezane uz trgovanje 42 12.627.21 21.577.88
financijskim instrumentima
210-dugoroéne |Dugoro&ne obveze za primljene kredite, zajmove
. . 43
2.2. ob. i predujmove
210-kratkoro&ne Kr'atkoro.cne obyeze za primljene kredite, 44 112.000,00 13.000,00
2.3. ob. zajmove i predujmove
22-dugorotne ob. !)ugoroéne' obveze po izdanim financijskim 45
2.4. instrumentima
212-kratkoro¢ne |Kratkoro&ne obveze po izdanim financijskim 46
2.5. ob. instrumentima
2.6. 24 Obveze prema dobavlja¢ima 47 39.675,16 42.535,36
2.7. 25 Obveze prema zaposlenicima 48 8.857,52 12.024,29
2.8. 26 Obveze za poreze i doprinose 49 6.824,06 10.630,39
2.9. 266 Odgodena porezna obveza 50 0,00 0,00
Odgodeno placanje troskova i prihodi buduceg
210, 27 razdoblia 51 5.397,25 0,00
2.11. 28 Rezerviranja 52
ostalo iz skupine | 16 obveze 53 0,00 0,00
2.12. 2
UKUPNO PASIVA (AOP28+A0P41) 54 380.953.45 445.795,68
3. Izvanbilan¢ni zapisi (AOP56+ ... +AOP61) 55 295.300.586,17 604.339.124,76
3.1. 990 Novéana sredstva nalogodavaca 56 4.670.488.88 5.168.672,96
Novéail?a sredstva pod upravljanjem portfeljem i 57 15.077.12 4377.14
3.2. 991 skrbni§tvom
Financijski instrumenti pod upravljanjem i 58 290.615.020,17|  599.166.074.66
3.3. 992 skrbnistvom
3.4. 993 'Repo poslovi - pasivni radun 59
3.5. 994 'Nominalna vrijednost izvedenica 60
3.6. 995 Ostala izvanbilan€ani pasivni raduni 61 0,00 0,00
Oznaka Dodatak bilanci

4. 1 KAPITAL I REZERVE (AOP63+A0P64) L 62
4.1. a) Pripisano imateljima kapitala matice 63
4.2. b) Pripisano nekontrolirajuéem interesu 64

Napomena:
Stavke po
brojem 4.1.a.
i4.2.b.
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za go

T

ST

dinu zavrs

Prihodi od provizija i naknada za obavljene investicijske usluge

848.594,07

65 444.151,30
12. 66 Rashodi od provizija i naknada za obavljene investicijske usluge 66 201.816,79 340.277,27
1. Neto prihodi/rashodi od provizija i naknada (AOP65-A0P66) | 67 242.334,51 508.316,80
Realizirani dobici financijske imovine koja se vodi po fer vrijednosti
21 770 kroz RDG 68 0 0,00
Realizirani gubici financijske imovine koja se vodi po fer vrijednosti
29 630 kroz RDG 69 0 0,00
2 Neto realizirani dobici/gubici (AOP68-AOP69) 70 0,00 0,00
Nerealizirani dobici financijske imovine koja se vodi po fer
3.1, 760 vrijednosti kroz RDG 71 0,00 0.00
Nerealizirani gubici financijske imovine koja se vodi po fer
3.2. 620 vrijednosti kroz RDG 72 0.00 0,00
3 Neto nerealizirani dobici/gubici (AOP71-AOP72) 73 0,00 0,00
4.1. 771 Realizirani dobici financijske imovine po fer vrijednosti kroz QSD | 74 0,00 0,00
4.2. 631 Realizirani gubici financijske imovinepo fer vrijednosti kroz OSD 75 0,00 0,00
Neto realizirani dobitci/gubici financijske po fer vrijednosti
4 kroz OSD (AOP74-AQP75) 76 0,00 0,00
5 624 Neto o'étekivani kre‘c,litni gubici financijske imovine po 77 0.00 0,00
amortiziranom trosku
6 634 Ostala neto rezerviranja i vrijednosna uskladenja 78 0,00 0,00
7.1. 72 Prihodi od kamata 79 128.405,27 105.893,53
7.2. 65 Rashodi od kamata 80 6.027,94 5.726,58
7 Neto prihodi/rashodi od kamata (AOP79-A0P$0) 81 122.377,33 100.166,95
8.1. 75 Pozitivne teajne razlike 82 0,00 0,00
8.2 64 Negativne te€ajne razlike 83 0,00 0,00
8 Neto tecajne razdike (AOP82-AOP83) 84 0,00 0,00
9 73 Prihodi od dividendi, udjela u dobiti i ostalih vrijednosnih papira 85 11.933,50 712,25
10 | ostalo iz7 |Ostali prihodi 86 942,00 2.763,49
11. 610 Amortizacija 87 27.158,35 32.286,75
12. 600 TroSkovi zaposlenika 88 180.042,55 224.250,14
13. | ostaloiz6 [Ostali rashodi 89 150.227,19 257.440,99
14. Ukupno ostali rashodi (AOP87+AOP88+AOP89) 90 357.428,09 513.977.88
15. Ukupni prihodi 91 585.432,07 957.963,34
16. Ukupni rashodi 92 565.272,82 859.981,73
17 80 Dobit ili gubitak prije oporezivanja (AOP91-AOP92) 93 20.159,25 97.981,61
18 81 Porez na dobit 94 0,00 1.333,21
19 Dobit ili gubitak 95 20.159,25 96.648,40
20 Pripisano imateljima kapitala matice 96 0,00 0,00
21 Pripisano nekontrolirajuéem interesu 97 0,00 0,00
22 Ostala sveobuhvatna dobit (3 AOP99 do AOP104) 98 -3.367,00 50.764,00
Promjel?(.: reva-loriz?cijskih rezervi (nekretnina, postrojenja, opreme, 99 0.00 0.00
23 nematerijalne imovine)
24 Aktuarski dobici/gubici po mir. planovima definiranih primanja 100 0,00 0,00
Nerealizirani dobici/gubici financijske imovine po fer vrijednosti 101 -3.030,30 57.109,50
25 kroz OSD
26 Dobici/gubici od instrumenta zaStite novéanog toka 102
Pobm ili gubici pro¥zasll iz preratunavanja financijskih izvjestaja 103 0,00 0,00
27 inozemnog poslovanja
28 Dobitak/gubitak s osnove uginkovite zastite neto ulaganja u inozemstv 104 0,00 0,00
29 Porez na dobit na ostalu sveobuhvatnu dobiti | 105 336,70 6.345,50
30 Ukupna sveobuhvatna dobit (AOP95+A0P98) | 106 16.792,25 147.412.,40
31 Pripisano imateljima kapitala matice 107 0,00 0,00
32 Pripisano nekontrolirajuéem interesu 108 0,00 0,00
33 Reklasifikacijske usklade 109 0,00 0,00
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za godinu zavrsenu 31. prosinca 2025. godine

L OplSPOlee . _prethodne godine =
Neto novéani tijek od poslovnih aktivnosti 152 34.149,29 90.727,92
Dobit ili gubitak prije oporezivanja 153 20.159,25 97.981,61
Amortizacija dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 154 27.158,35 32.286,75
Ispravak vrijednosti potraZivanja i sl. otpisi 155
Rezerviranja 156
Prihodi od kamata 157 -128.405,27 -105.893,53
Rashodi od kamata 158 6.027,94 5.726,58
Umanjenje imovine 159
Povecanje/smanjenje potraZivanja s osnove obavljenih investicijskih usluga 160 -752.67 -2.182,32
Poveéanje/smanjenje ostalih potraZivanja 161
Poveéanje/smanjenje financijske imovine po fer vrijednosti kroz RDG 162
Povecanje/smanjenje financijske imovine po fer vrijednosti kroz OSD 163 3.367,00 23.700,13
Povecanje/smanjenje financijske imovine po amortiziranom trogku 164
Povecanje/smanjenje potrazivanja iz transakcija financiranja vrijednosnih papira | 165
Primici od kamata 166 125.286,05 126.488.62
Izdaci od kamata 167
Primici od dividendi 168 11.933,50 712,25
Povedanje/smanjenje ostalih stavki aktive 169 -81.638.76 -152.934,40
%’ovecanje/.smamen]e obveza za naknade vezane uz trgovanje financijskim 2.674,07 8.950.67
instrumentima 170
Povecéanje/smanjenje obveza prema dobavljadima 171 -14.037,60 2.860,20
Povecanje/smanjenje obveza prema zaposlenicima 172 932,12 3.166,77
Povecéanje/smanjenje obveza za poreze i doprinose 173 8,23 3.806,33
Povedanje/smanjenje ostalih obveza 174 44.308,13 -104.397.25
Povedanje/smanjenje ostalih stavki pasive 175 17.128,95 150.455,51
Placen porez na dobit 176

2 |Neto novcani tijek od investicijskih aktivnosti 177 -22.521,62 -20.159,69
Poveéanje/smanjenje ulaganja u materijalnu imovinu 178 -17.648,89 -15.233,94
Povecanje/smanjenje ulaganja u nematerijalnu imovinu 179 -4.872.73 -4.925,75
Povecanje/smanjenje ulaganja u zajednitke pothvate, pridruZena i ovisna drustva | 180 0,00 0,00
Povecanje/smanjenje ostalih stavki ulaganja 181 0,00 0,00

3 I|Neto novéani tijek od financijskih aktivnosti 182 0,00 0,00
Povecanje/smanjenje obveza za primljene kredite, zajmove i predujmove 183 0,00 0,00
Povecanje/smanjenje obveza po izdanim financijskim instrumentima 184 0,00 0,00
Poveéanje/smanjenje obveza za izdane podredene instrumente 185 0,00 0,00
Primici od emitiranja dioni¢kog kapitala i ostale uplate vlasnika investicijskog
drustva 186 0,00 0,00
Isplata dividendi ili udjela u dobiti 187 0,00 0,00
Poveéanje/smanjenje ostalih stavki 188 0,00 0,00
Neto povecanje/smanjenje novéanih sredstava i novéanih ekvivalenata

4 (AOP152+A0P177+A0P182) 189 11.627,67 70.568,23

5 |Nov¢ana sredstva i nov&ani ekvivalenti na poetku razdoblja 190 14.229,00 25.856,67

6 |Novac i novéani ekvivalenti na izvieStajni datum (AOP189+A0P190) 191 -25.856,67 96.424,90
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ozicije

Upisani
kapital

Rezerv
e %
kapitala

Stanje 01. sije¢nja

za godinu zavrSenu 31. prosinca 2025. godine

rethodne godine 962.240,36/ 0,00] 49.107,44|  2.020,11| -793.032,77 -41.891,84 178.443,30
Promjena
ratunovodstvenih politika 0,00{ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ispravak pogreski
prethodnih razdoblja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stanje 01. sije¢nja
prethodne god.
(prepravl jeno) 962.240,36] 0,00 49.107,44|  2.020,11] -793.032,77 -41.891,84 0,00 0,00/ 178.443,30
Dobit ili gubitak razdoblja 20.159,25 2.020,11 22.179,36
Nerealizirani dobici ili
gubici od financijske
imovine po fer
wrijednosti kroz OSD 0,00
Ostale neviasnicke

romjene kapitala -2.020,11 -2.020,11
Ukupno nevlasni&ke
promjene kapitala
(prethodno razdoblje) 0,00] 0,00 0,00f 18.139,14 2.020,11 0,00 0,00 0,00] 20.159,25
Poveéanje/smanjenje
upisanog kapitala -3.030,30 -3.030,30
Ostale uplate vlasnika 0,00
Isplata udjelau
dobiti/dividenda 0,00
Ostale raspodjele
viasnicima 0,00

962.240,36| 0,00 20.159,25] -791.012,66 195.572,25

Stanje 01. sijecnja
tekuée godine 962.240,36| 0,00] 49.107,44| 20.159,25{ -791.012,66 -44.922,14 195.572,25
Promjena
ratunovodstvenih politika 0,00
Ispravak pogreski

rethodnih razdoblja 0,00
Stanje 01. sije¢nja
tekuce god.
(prepravljeno) 962.240,36 0,00{ 49.107,44] 20.159,25] -791.012,66 -44.922,14 0,00 0,00} 195.572,25
Dobit ili gubitak razdoblja 96.648,40f 20.159,25 0,00 116.807,65
Nerealizirani dobici ili
gubici od financijske
o - . 0,00
imovine po fer vrijednosti
kroz RDG 0,00
Ostale nevlasnicke
promjene kapitala -20.159,25 -20.159.25
Ukupno nevlasni&ke

romjene kapitala 0,00/ 0,00 0,00] 76.489,15] 20.159,25 0,00 0,00 0,00 96.648,40
Povecanje/smanjenje
upisanog kapitala 0,00 26.768,97 27.038,14 53.807,11
Ostale uplate viasnika 0,00
Isplata udjelau
dobiti/dividenda 0,00
Ostale raspodjele
vlasnicima 0,00
Stanje na zadnji dan
izvieStajnog razdoblja | 962.240,36] 0,00| 49.107,44| 96.648,40| -744.084,44 -17.884,00 0,00 0,001 346.027,76
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